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Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la CNMV han aprobado o
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ANALISTAS FINANCIEROS INTERNACIONALES S.A. con domicilio social en
Calle Espafioleto n°® 19, Madrid y provista del N.LLF. n°® A-78603206, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.329, Folio 173, Hoja 79.387,
Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursétil-Segmento de Empresas en
Expansién (en adelante, el “Mercado”), actuando en tal condicién respecto de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. (en lo sucesivo, la “Compafia”), entidad que ha decidido
solicitar la incorporacion de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en el
apartado quinto B, 1°y 3° y C, de la Circular del Mercado 4/2008, de 22 de enero, sobre
el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil, con fecha 1 de Julio de 2009

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado
necesarias para ello, ha comprobado que ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. cumple los
requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Compania en la preparacién del
documento informativo exigido por la Circular del Mercado 1/2008, de 22 de enero,
sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporaciéon y exclusion en el
Mercado Alternativo Bursétil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacion que dicha Compania ha reunido y
publicado y entiende que cumple con las exigencias de contenido, precision y claridad
que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusiéon a los
inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compaiiia acerca de los hechos que pudiesen afectar
al cumplimiento de las obligaciones que la empresa ha asumido al incorporarse al
segmento Empresas en Expansion, y sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de
evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO.

1.1. Persona o personas (fisicas, que deberan tener la condicion de administrador)
responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracion por su
parte de que la misma, segtin su conocimiento, es conforme con la realidad y de que
no aprecian ninguna omisién relevante.

D. José Maria Castillejo Oriol y D. Fernando de Miguel Herndndez, como Presidente
del Consejo de Administraciéon y Consejero Delegado, respectivamente, de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. (“ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.”, “ZINKIA”, la
“Sociedad”, la “Compania”, el “Emisor”), y en su nombre y representacién, en virtud
de facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad en fecha 9 de junio de 2009, en ejercicio de la delegacién conferida por la
Junta Universal y Ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2009, asumen la
responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo formato
se ajusta al Anexo I de la Circular MAB 1/2008 sobre Requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacion y exclusiéon en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por Empresas en Expansién (en lo sucesivo también el “Mercado
Alternativo Bursatil”, el “Mercado Alternativo Bursatil, Segmento para Empresas en
Expansion” o “MAB-EE”).

D. José Maria Castillejo Oriol y D. Fernando de Miguel Hernandez, como responsables
del presente Documento Informativo, declaran que la informacién contenida en este
Documento Informativo es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Auditor de cuentas de la sociedad

Las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2006 y 2007, bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Espafia (“PCGAE”), han sido objeto de informe de
auditoria emitido por AUDEM AUDITORES S.L., domiciliada en ¢/ O’Donnell, 16, 1°
Dcha., 28009 Madrid provista del N.L.F. n® B-83969758 e Inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S1638.

AUDEM AUDITORES S.L. fue nombrado auditor en Junta General Universal celebrada
en fecha 1 de diciembre de 2005, para los ejercicios 2005, 2006 y 2007.

AUDEM AUDITORES S.L. no fueron renovados, tras la finalizacién de su mandato, y
en Junta General Universal celebrada en fecha 16 de diciembre de 2008 se designé
como nuevo auditor de las cuentas anuales individuales de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. por un periodo de tres (3) afios, 2008, 2009 y 2010, a la entidad
mercantil: GARRIDO AUDITORES S.L. con domicilio social en Madrid - 28010, Calle
Almagro, escalera izquierda, 1° A. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
20.095, folio 17, seccién 8, hoja M-354653, inscripcion 1%, asi como en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el ntimero S1838 y provista del N.LF. B-
83964569. Dicho nombramiento causd la inscripciéon 28 en la hoja registral de la
Sociedad.



GARRIDO AUDITORES S.L., en base a la designacién mencionada anteriormente, ha
llevado a cabo la auditoria de las Cuentas Anuales de ZINKIA del ejercicio 2008.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en los apartados 1.13 y 1.19 posteriores del
presente Documento Informativo, los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y
ganancias de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. correspondientes al periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2009, han sido objeto de revisién limitada por
GARRIDO AUDITORES S.L.

Adicionalmente, el auditor de cuentas ha realizado una revision de la informacién
proyectada en el apartado 1.14 posterior del presente Documento.

1.3. Identificacién completa de la sociedad (datos registrales, domicilio...) y objeto
social.

ZINKIA ENTERTAIMENT, S.A. entidad mercantil de duracion indefinida y
domiciliada en Madrid, Calle Infantas n° 27, 1°, con N.LLF. nimero A-82659061
constituida por tiempo indefinido mediante escritura autorizadas con la denominacion
de “JUNK & BELIAVSKY, S.L.”, en escritura autorizada ante el Notario de Madrid, D.
Norberto Gonzélez Sobrino, en fecha 27 de abril de 2000, nimero 816 de orden de su
protocolo.

Cambiada su denominacién por la de ZINKIA SITEMENT, SL. en escritura
autorizada ante el Notario de Madrid, D. Norberto Gonzalez Sobrino, en fecha 27 de
diciembre de 2001, namero 5.360 de orden de su protocolo.

Y cambiada su denominacién por la actual, en otra escritura autorizada ante el citado
fedatario, D. Norberto Gonzalez Sobrino, en fecha 11 de junio de 2002, namero 2.410 de
orden de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 15.359, folio 75, seccion 8, hoja M-
257615, inscripcion 1°.

Transformada en Sociedad Andénima en virtud de escritura autorizada ante el Notario
de Madrid, D. Miguel Mestanza Iturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007, namero
2.357 de orden de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 15.359, folio 224, seccion 8, hoja M-
257615, inscripcion 23°.

El objeto social de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. esté incluido en el articulo 2° de
sus Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a continuacién:

“Articulo 2.- Objeto
La Sociedad tiene por objeto:
a. La realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con la produccion,

promocion, desarrollo, gestion, exposicion y comercializacion de obras
cinematogrificas y audiovisuales.



b. La prestacion de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el dmbito de las telecomunicaciones.

c. La compray venta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales
o extranjeras, y participaciones, asi como de cualesquiera otros activos
financieros mobiliarios e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas
aquellas actividades propias de las sociedades y agencias de valores, de las
sociedades de inversion colectiva asi como el arrendamiento financiero
inmobiliario.

d. La gestion y administracion de empresas de toda clase, industriales, comerciales
o de servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a
través de los organos directivos, bien mediante tenencia de acciones o
participaciones. Tales operaciones podrin realizarse asimismo por cuenta de
terceros.

e. La prestacion a las sociedades en las que participe, de servicios de
asesoramiento, asistencia técnica, y otras similares que guarden relacion con la
administracion de sociedades participadas, con su estructura financiera o con
sus procesos productivos o de comercializacion.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos que no pueden ser cumplidos por esta Sociedad.

Las actividades integrantes del objeto social podrin ser desarrolladas total o

parcialmente de forma indirecta, mediante la participacion en otras sociedades con
objeto idéntico o andlogo.”

1.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes.

1.4.1 Nombre legal vy comercial

En el afio 2000, David Cantolla y Colman Lépez fundan la empresa bajo la
denominacién de Junk & Beliavsky, S.L. Posteriormente se incorpora a la empresa, a
través de JOMACA 98, S.L. (en lo sucesivo también, “JOMACA”), D. José Maria
Castillejo Oriol, actual accionista mayoritario de ZINKIA y propietario de un 80,14%
del capital social de JOMACA. Cambiada su denominacién por la de ZINKIA
SITEMENT, S.L., en escritura autorizada ante el Notario de Madrid, D. Norberto
Gonzélez Sobrino, en fecha 27 de diciembre de 2001, namero 5.360 de orden de su
protocolo.

Con fecha 11 de junio de 2002, se realiz6é un cambio de denominacién social a ZINKIA
ENTERTAINMENT S.L. Se transforma en Sociedad Anénima “ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A.” en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Madrid, D. Miguel Mestanza Iturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007, ntmero 2.357
de orden de su protocolo.



1.4.2 Acontecimientos mds importantes en la historia de la sociedad

Aino 2002

En octubre, se presentan en el MIPCOM de Cannes (la feria mas importante del sector
audiovisual) POCOYO y SHURIKEN SCHOOL, teniendo una buena acogida por parte
de los asistentes.

Aino 2003

Se cierran sendos acuerdos de coproduccién con Carlton Internacional (actualmente
ITV/GRANADA) para POCOYO y con XILAM ANIMATION (en lo sucesivo
“XILAM”) para SHURIKEN SCHOOL. Ademas en este afio, ZINKIA comienza el
desarrollo de contenidos para moviles.

Aino 2004

Comienza la produccién de las dos series (POCOYO y SHURIKEN SCHOOL) y
Bandai, la tercera juguetera del mundo, se convierte en el primer licenciatario en
Europa.

En este mismo afio, Nickelodeon, canal lider en animacién infantil en EEUU, compra
los derechos de emisiéon de SHURIKEN SCHOOL para su canal.

En julio, se firma el contrato de Mobile Content Provider con Telefénica Méviles. A partir
de entonces, se cerraran otros acuerdos con los operadores de méviles mas importantes
a nivel internacional (Amena, Vodafone, Base, Orange, Hutchinson, Cingular, entre
otros).

Se da un paso en el mundo de las consolas, y se inicia la produccion del prototipo para
un videojuego (PS- y X-Box) basado en la serie de TV SHURIKEN SCHOOL. Al final
del afio el primer juego multijugador para méviles de la Compafiia se convierte en el
primer juego de moviles de Coca-Cola y alcanza los 400.000 usuarios a través de la
comunidad www.worldcapgame.com.

Afio 2005

Antes de su estreno, SHURIKEN SCHOOL se vende en mas de 90 paises y POCOYO
en 40 paises.

Se estrena POCOYO en C-ITV (en Reino Unido) y obtiene el récord de audiencias del
mes de septiembre entre nifios de 4-15 afios con un 20% de cuota de pantalla.

En Canadd, Treehouse TV estrena POCOYO y logra la cuota de pantalla mas alta entre
publico 0-3 afios.

POCOYO se vende para TV de pago en Latinoamérica y en Japén, donde se empezara
a emitir. La concesion de licencias se suceden y Planeta Junior editard los libros de
POCOYO en Espaiia, Portugal y LATAM, en el resto del mundo lo hard Random
House.



ZINKIA recibe el premio a la Mejor Serie de Television en los Festivales de Animacién
de Madrid (Animadrid 2005) y de Cérdoba (Animacor 2005) por la serie POCOYO.

Ao 2006
Este afio se estrena la serie SHURIKEN SCHOOL en Francia y Reino Unido.

En febrero ZINKIA abre oficina en Beijing con el objetivo de comercializar contenidos
propios y de terceros en ese pais.

La serie POCOYO recibe varios premios este afio: Premio a la Mejor Serie de Televisién
en el Festival de Animacién mas prestigioso del mundo, Annecy 2006 (Francia); el
Premio BAFTA 2006 (British Academy Film Television Awards, UK) a la mejor Serie de
Animacion Preescolar; el premio Pulcinella 2006, premio recibido en el Festival
Cartoons on the Bay (Italia), como Mejor Serie Preescolar y mejor Programa Europeo;
premio a Mejor Mascota Infantil durante el Festival de Publicidad y Comunicacién
Infantil, EI Chupete 2006 (Espafa). Ademas de ser votada como la Serie més Popular
para Nifios a través de pagina web de la RAL

En otofio de este mismo afio se estrena la serie POCOYO en TVE.

Ano 2007

Finaliza la produccién de la segunda temporada de POCOYO en junio.
Es un afio de gran cantidad de premios:

* Premio a la Mejor Serie de Animacién de Produccion Propia en los Premios
Zapping 2007 (Espafia)

* Galardon a la Mejor Serie de Animacién durante el Festival Latino de San Diego
2007 (EE.UU)

* Premio a la Mejor Mtsica/Jingle durante el Festival de Publicidad y
Comunicacién Infantil, El Chupete 2007 (Espana)

* Premio Especial del Jurado en la categoria de Television, durante la cuarta
edicion del CICDAF 2007 (Festival Internacional de la Animacién y las Artes
Digitales de China)

* Premio Especial de Animacién en el Festival italiano Sea&TV 2007

* Premio 3D en el Festival espafiol Movistar Art Futura 2007

* Premio Proyecto Innovador FICOD 2007 (Foro Internacional de Contenidos
Digitales) por ser la serie de animacién mas puntera (Espana)

Es el primer afio de explotacién de la marca POCOYO en Espaia y se venden mas de
1.200.000 unidades de juguetes. El peluche de POCOYO es el juguete mas vendido de
las navidades en Espaiia. Ademas el DVD de POCOYO es n° 1 de ventas de DVD
infantil y n° 2 en todas las categorias. Se venden méas de 176.000 libros.

Se consigue la segunda nominacion consecutiva de POCOYO en los Premios BAFTA y

ANNECY. Nunca anteriormente, una serie de animacion infantil habia sido nominada
dos veces seguidas en esta categoria en los premios britanicos mas célebres.
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Ao 2008

Se produce el Cortometraje cinematogréifico “POCOYO y el Circo Espacial” y el
especial para TV “El Show de POCOYO”.

Se produce el juego para Sony PSP “Play Chapas” y el primer juego de POCOYO para
Nintendo DS “Hello POCOYO”.

POCOYO consigue por segundo afio consecutivo, el Premio Zapping 2008 como Mejor
Serie de Animacién de Produccion Propia (Espafia).

POCOYO es elegida mejor licencia del afio en Espafia (segtin la encuesta realizada por
“Licencias Actualidad”).

Se firman las primeras licencias de explotacién de la marca en Latinoamérica, y los
primeros acuerdos con televisiones en abierto como Televisa en México.

Se comienza el trabajo de obtencién de la licencia de emisién en China y las primeras
firmas de contrato de licencia en este pais.

Se inicia en diciembre la emisién en la 2 de TVE de la serie de SHURIKEN SCHOOL.
En el segundo afio de explotacion de la marca POCOYO en Espaiia, se produce un
incremento de las ventas de juguetes, libros y DVDs. A Mayo de 2008 de las 20
primeras referencias mas vendidas de juguetes en el segmento de preescolar, 11
referencias eran de POCOYO incluidas las 7 primeras, segin fuente NPD.

Aino 2009

Estd en produccién el primer juego para Nintendo Wii de POCOYO y el segundo juego
para NINTENDO DS, POCOYO Racing.

También estd en producciéon la primera comunidad on line de ZINKIA, MUNDO
POCOYO.

Se termino el desarrollo de las series MOLA NOGURU y FISHTAIL SAGA, y se ha
producido el episodio piloto de la primera.

Asimismo, se ha terminado la produccién del primer CD musical de POCOYO y esta
en produccién un nuevo especial para TV y DVD.

Se firman los contratos de licencia de juguetes regional con Mattel en Latinoamérica y
con BANDAI en China.

El Cortometraje cinematogréfico “POCOYO vy el Circo Espacial” gana el Premio de
Plata al mejor contenido internacional de animacion en el Magnolia Festival en China.

ZINKIA prepara su salida al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en expansion
en Espana.
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1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la admisién a negociaciéon en el
MAB-EE.

Las principales razones que han motivado a ZINKIA a solicitar la admision a
negociacion en el MAB-EE son:

(1) permitir la captacion de recursos propios para el futuro crecimiento
de la Sociedad,
(ii) potenciar el prestigio, la transparencia y la imagen de marca de la

Sociedad como consecuencia de su condicién de sociedad admitida a
negociacion en el MAB-EE. Este hecho en el caso de ZINKIA
adquiere especial relevancia ya que refuerza la imagen de sus
marcas (POCOYO y SHURIKEN SCHOOL), los principales activos
de la Compaiiia,

(iii) ampliar la base accionarial de la Sociedad y ofrecer una mayor
liquidez a los accionistas de la Sociedad.

En concreto, ZINKIA tiene previsto destinar los fondos captados en la ampliacion de
capital que se describe en el presente Documento a los siguientes fines:

Area Proyecto % Ampliacion (aprox.)

PRODUCCION AUDIOVISUAL: 35%

Adelanto inicio produccién sobre

MOLA NOGURU base de contratos de precompra de
derechos

POCOYO, largometraje Refuerzo fase de desarrollo y

cinematografico preproduccién

FI SHIAIL, %a'rgometra] € Fase de desarrollo

cinematogréfico

PRODUCCION INTERACTIVA:

25%

Comunidades on line

Desarrollo y Produccién: Segundo
equipo de trabajo

Videojuegos Refuerzo “concept design”
Comercial Integ.rac.lon estructura comercial /
Publishing
DESARROLLO DE MARCAS: 25%
Posible recompra copyright en manos
SHURIKEN SCHOOL de XILAM
Refuerzo de personal Comercial,
POCOYO Marketing, Administracién territorios
ZINKIA y ITV/GRANADA
Refuerzo de personal Mantenimiento,
SHURIKEN SCHOOL Comercial, Marketing,
Administracién
MUNDO POCOYO Refuerzo de personal Comercial,

Marketing, Administracién

DESARROLLO CORPORATIVO:

15%

Personal

Incorporacién perfiles corporativos

Deuda

Librar avales socio mayoritario /
Asegurar estructura deuda-capital
equilibrada
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1.6. Descripciéon general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su
posicion en los mercados en los que opera.

1.6.1 Descripcion general del negocio y de las actividades que desarrolla

1.6.1.1 Introduccion

ZINKIA se dedica al desarrollo de marcas de entretenimiento, a través de la creacién,
produccién y distribucion de contenidos audiovisuales de animacién y de contenidos
interactivos.

Las principales lineas del posicionamiento estratégico de ZINKIA son:

Producir contenido audiovisual e interactivo de caracter familiar, centrandose
en nifios hasta 14 afios.

Dar importancia al entretenimiento combinado con elementos educativos y la
transmisién de valores universales.

Desarrollar contenidos con vocacién internacional

Integrar los contenidos audiovisuales, los contenidos interactivos y el desarrollo
de marcas como partes de un mismo planteamiento empresarial y comercial.
Producir sélo contenido propio, dando prioridad al valor sobre el volumen en
su catalogo.

Su modelo de negocio se basa principalmente en:

La produccion, distribucién y venta de contenidos audiovisuales e interactivos
a todo tipo de plataformas de difusiéon (TV, DVD, méviles, consolas, web)

La obtencion de ingresos aplicando un sistema de royalties a los licenciatarios
que explotan las marcas creadas y desarrolladas por ZINKIA a partir de sus
contenidos.

Existen tres areas de actividad dentro de ZINKIA:

D)

Produccion de Contenidos Audiovisuales: creacion, produccién y desarrollo de
series de animacion para TV y de largometrajes de animacién.

Produccion de Contenidos Interactivos: creacién, producciéon y desarrollo de
juegos (para consolas, méviles, PC’s y web) y de comunidades on line.

Explotaciéon de contenidos y marcas: venta de los contenidos y explotacion
comercial de marcas, creadas en base a las dos lineas de negocio anteriores, a través
de contratos de licencia.

La mayoria de los ingresos de la Compafia, provienen de la explotaciéon de marcas
(licencias, merchandising y promociones), en el apartado 1.9 del presente Documento
se puede ver el detalle de ingresos desglosado por areas de negocio. Las plataformas
de comunicacion a través de las que se distribuyen los contenidos audiovisuales, y de
manera destacada la television en abierto, son el vehiculo a través del cual se genera
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notoriedad para las producciones, lo que se traduce en la posibilidad de explotarlas
comercialmente como marcas.

Por tanto, uno de los objetivos principales de la Compania es que sus creaciones de

animacion se difundan a través del mayor nimero posible de medios de gran
audiencia.

/—

Desarrollo Explotacion Licenciatarios

de marca de marca

Emision TV

y otros canales Reconocimiento

1.6.1.2 Areas de actividad
1) Produccién de Contenidos Audiovisuales

El drea de producciéon audiovisual de ZINKIA se centra en el desarrollo de contenidos
de animacién infantil.

La tipologia de formatos que explota ZINKIA dentro de la produccién de animacién
infantil se divide en series para televisiéon y largometrajes tanto para cine como para
television.

Para llevar a cabo la linea de negocio de producciéon de animacion infantil la Compafiia
cuenta con 4 equipos: desarrollo, preproduccién, produccién y postproduccion. De
manera continuada existe un equipo basico que cubre estas necesidades, y cuando la
Compeaiiia inicia una produccién, los equipos se redimensionan de la manera adecuada
a cada proyecto.

Los modelos de ingresos basados en las producciones audiovisuales son
principalmente:

* Venta internacional de las producciones a televisiones y otras plataformas (video
bajo demanda, Internet, entre otras), de manera directa o a través de agentes.

¢ Concesion a nivel internacional de licencias de explotacién a licenciatarios
(juguetes, DVD, libros, otros), de manera directa o a través de agentes.

La politica de ZINKIA para la produccién de contenidos audiovisuales considera un
porcentaje de prefinanciacion en torno al 60% del coste total de produccién a través de
la preventa de derechos de distribucién/emisién del contenido y/o de los derechos de
explotacion de la marca. De esta manera se reduce el riesgo de cobertura de costes de
produccién, y se asegura la visibilidad de los contenidos (preventas a televisiones) y su
viabilidad comercial (preventa de derechos).
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2) Produccién de Contenidos Interactivos

La segunda linea de actividad de ZINKIA es crear, desarrollar y producir productos de
caracter interactivo para consolas, moviles, PC’s o web, fundamentalmente
videojuegos y comunidades on line.

Para desarrollar esta linea de negocio ZINKIA cuenta con dos equipos de desarrollo de
nuevos proyectos y tres equipos de produccién.

Podemos distinguir actualmente dos sub-lineas de negocio dentro de los contenidos
interactivos de ZINKIA: produccion y comercializaciéon de videojuegos, y produccién y
comercializacién de comunidades on line.

* Videojuegos

Los ingresos por contenidos para videojuegos de consola se obtienen a través de la
venta internacional del producto final en formato fisico o mediante descarga digital,
utilizando la intermediacién de un Publisher o de un distribuidor.

La financiacién de la produccién se consigue de forma total o parcial del propio
Publisher o por los distribuidores, que a cambio participan en los beneficios de la venta
del producto. ZINKIA esta acreditado como Publisher por Nintendo, por lo que tiene
capacidad para acudir al mercado a través de otro Publisher o directamente a través de
distribuidores.

Aunque actualmente ZINKIA no estd produciendo juegos para moviles, cuenta con un
amplio catdlogo de titulos que comercializa a través de operadores de telefonia.

Habitualmente el modelo de ingresos de juegos para moviles se basa en un reparto de
los beneficios generados por el consumo del producto por parte de los usuarios finales.
En el caso de tarifa plana, lo que se estipula es un porcentaje de los ingresos totales que
se generan.

« Comunidades on line

Las comunidades on line son espacios de entretenimiento interactivo accesibles a través
de Internet. Habitualmente se trata de juegos, aventuras gréficas o una mezcla de
ambos conceptos, en los que el usuario se encuentra o compite con otros usuarios.

ZINKIA esta terminando el desarrollo de su primera comunidad on line, basada en la
serie POCOYO, y cuyo lanzamiento esta previsto en octubre de este afio. En este
espacio de ocio los usuarios tendran acceso a juegos, actividades, descargas de audio y
video, aventura grafica, herramientas de comunicacion interactiva con otros usuarios,
todo ello en un entorno seguro y que incorpora los valores de la Serie.

La puesta en marcha de esta comunidad (MUNDO POCOYO) a partir de octubre esta
avalada por los éxitos previos de POCOYO en el entorno on line a través de su web
www.pocoyo.com, su blog pocoyo.blog.com, el canal POCOYO en YouTube, el portal i-
Google, y diversos microsites de los principales socios televisivos.
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El modelo de ingresos se basa principalmente en:

- las suscripciones que permiten acceder sin restricciones a todos los contenidos
de la comunidad (s6lo un porcentaje reducido es contenido de acceso libre). Las
suscripciones podrdn contratarse on line o mediante la compra de un objeto
fisico comercializado en tiendas.

- la utilizacién de la marca MUNDO POCOYO y todos sus elementos graficos
para su explotacion como licencia y su uso en promociones.

El desarrollo de las comunidades on line, aunque se consigue apoyo econémico a través
de acciones de cross-marketing, esta financiado basicamente por la Compania.

3) Explotacion de Contenidos y Marcas

El desarrollo de las marcas es el objetivo fundamental por el que se producen
contenidos de animacién, ya que es a través de la concesion de licencias de marca como
ZINKIA consigue la mayor parte de sus ingresos. En el caso de los contenidos
interactivos la situacion es distinta y los modelos de ingresos se sustentan en la venta
directa del contenido, sin perjuicio de su contribucién a la creacién o al apoyo a una
marca.

Un objetivo fundamental de esta drea, mas alla de la venta de los contenidos, es el
posicionamiento de las marcas de la Compafiia y alcanzar la méxima rentabilidad a lo
largo del tiempo. Para conseguir estos objetivos, se disefian estrategias de desarrollo de
producto, marketing y comunicacién de marca, implantaciéon en plataformas, y
expansion geogréfica, especificas para cada produccion.

En el Anexo I del presente Documento estan recogidas todas las marcas registradas y
en proceso de tramitacién de la Compaiiia.

El esquema habitual es el de cobro de royalties sobre ingresos netos, en un rango que
varia segun la categoria de producto entre el 8 y el 20%, por parte de los licenciatarios a
los que se les licencia la explotacion de la marca para un tipo de producto determinado,
en un pais o zona geografica concreta y por un tiempo especifico. Sobre estos ingresos
por royalties, habitualmente las TVs en abierto reciben un porcentaje. En casi todos los
casos se establece un pago adelantado a cuenta de ingresos futuros, llamado “minimo
garantizado”. Este minimo garantizado se fija como un porcentaje de los ingresos
detallados en el plan comercial presentado por el licenciatario y anexo a cada contrato
de licencia, y habitualmente se sittia en un rango entre el 20% y el 40%. El licenciatario
tiene la obligacion de desembolsarlo en uno o varios plazos, y no es recuperable. El
minimo garantizado actda como adelanto de efectivo y como garantia del compromiso
asumido por el licenciatario.

Como se ha explicado previamente es habitual pre-vender derechos sobre proyectos de
produccién, tanto a distribuidores de contenidos como a licenciatarios de marca, con el
fin de conseguir financiacién antes del inicio del desarrollo de un contenido de
animacion.
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1.6.1.3 Modelo de Desarrollo de Marcas

Para el desarrollo de una marca a nivel internacional ZINKIA implementa las
siguientes estrategias, caso por caso:

1) Estrategia de Implantacién por Pais

ZINKIA procura la mayor visibilidad de los contenidos, a través de todo tipo de
plataformas: television de pago, television en abierto, TDT, video bajo demanda,
telefonia movil, entre otras.

El detonante para el inicio de la explotacién comercial de la marca en précticamente
todos los paises es la emision en television en abierto. ZINKIA procura tener siempre
en cada mercado el mejor socio televisivo posible, incluso a costa de dar el contenido a
bajo precio o incluso gratis (préactica habitual en el sector de la animacién infantil), y de
ofrecer un porcentaje de los ingresos obtenidos en el pais por los licenciatarios.

Después de iniciada la emision en television en abierto, el objetivo es cerrar acuerdos
con los principales motores para la marca: juguetes, DVD vy libros. A partir de estos
acuerdos llegan los demés licenciatarios, de menor tamafio, y que pueden superar los
50 en los principales mercados.

Este proceso tiene un tiempo medio de implementacién de 15 y 24 meses.

2) Estrategia de Desarrollo de Contenidos

Para mantener la marca siempre vigente es importante seguir produciendo contenidos
alrededor de la marca. La estrategia de ZINKIA se basa en diversificar la tipologia de
contenidos para poder llegar al publico objetivo por distintas vias: televisién, cine,
internet, moviles, consolas, radio.

Acorde con esta estrategia ZINKIA para POCOYO tiene programado un detallado plan
de produccién hasta 2013 que incluye cortometrajes y largometrajes cinematogréaficos,
juegos para consola, discos musicales, especiales para televisién, comunidad on line,

nuevas temporadas para television.

La misma estrategia se pretende desarrollar para los demas productos audiovisuales.

3) Estrategia de Expansion Territorial
ZINKIA desarrolla todos sus productos pensando en el mercado internacional. A
través de su red de agentes y licenciatarios, tanto los contenidos como las marcas

tienen difusion internacional.

La estrategia internacional desarrollada por POCOYO a lo largo de estos tres tltimos
afios, sera reforzada en los préximos lanzamientos trabajando de manera maés
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coordinada el estreno de las nuevas producciones en los principales mercados, y
cerrando acuerdos multipais con los licenciatarios clave.

4) Estrategia de Marketing y Comunicacion

ZINKIA no hace marketing de producto, ya que esta tarea le corresponde al
licenciatario. No obstante es muy activa en la promociéon y difusion de la marca
desarrollando una intensa actividad de comunicacién y relaciones publicas, y acciones

en punto de venta, eventos y campafias de cross marketing.

ZINKIA también asume un relevante compromiso de responsabilidad social
corporativa colaborando con distintas fundaciones y ONG's.

1.6.2 Catalogo de productos

1.6.2.1 Contenidos Audiovisuales
Hasta la fecha se ha completado la produccion de:
Formato para Television:
e dos temporadas de la Serie POCOYO (104 episodios de 7 minutos)
e una temporada de la Serie SHURIKEN SCHOOL (26 episodios de 26 minutos)
e un especial para TV de POCOYO (50 minutos)
e una pelicula de SHURIKEN SCHOOL (75 minutos)
Formato Cinematografico:
e un cortometraje cinematografico de POCOYO (25 minutos)
Actualmente se encuentra en fase de preproduccién y/o desarrollo:
Formato para Television:
e MOLA NOGURU (Serie de 52 episodios de 11 minutos)
e FISHTAIL SAGA (Serie de 26 episodios de 22 minutos)
e un especial para TV de POCOYO (50 minutos)
e una temporada de programa educativo de idiomas basado en POCOYO (Serie
de 52 episodios de 6 minutos)

Formato Cinematografico:

¢ un largometraje basado en la Serie POCOYO (80 minutos)
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PlojC/olY /0N

Es la primera serie de animacién producida por
ZINKIA. La propiedad intelectual pertenece 100% a
ZINKIA, aunque la productora britanica ITV es
coproductora financiera de las dos temporadas de la
serie (en el apartado 1.6.3 del presente Documento se
recoge mds informacién sobre estos acuerdos).

Hasta la fecha se han producido 104 episodios de 7
minutos de duracién cada uno (dos temporadas).

POCOYO es una serie de animacién tinica e innovadora disefiada para una audiencia
preescolar (de 0 a 6 afios), visualmente impactante con un guién simple, claro e
interactivo. Creado con tecnologia 3-D de tltima generacion.

La serie POCOYO ha recibido los maés prestigiosos premios del mercado de la
animacion mundial, entre los que cabe destacar: Annecy, BAFTA, Cartoons on the Bay,
Animadrid, Animacor, El Chupete y Zapping.

Adicionalmente ZINKIA ha producido “POCOYO vy el Circo Espacial”, que es el salto
de POCOYO a un nuevo formato, el Cortometraje cinematografico, dura 26 minutos,
estd realizado con tecnologia 3D y estd pensando para nifios entre 2-6 afios. También se
ha producido un Especial para TV con una duracién de 50 minutos.

Es una serie de animacién disenada
para una audiencia de 5 a 10 afios.
Cuenta con un guién lleno de accion,
aventuras y humor.

Hasta la fecha, ZINKIA ha producido una serie de 26 episodios de 26 minutos cada
uno y una pelicula de 80 minutos. Estd creado con tecnologia 2-D en Flash. Esta
coproducido por ZINKIA vy la productora francesa XILAM, y ZINKIA tiene el 25% de
los derechos de propiedad intelectual. En el apartado 1.6.3 del presente Documento se
recoge mds informacién sobre este acuerdo.
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Nogllalﬂ

Es una nueva y divertida serie dirigida al
publico infantil preescolar de 3 a 6 afios.
Sus historias transmiten a los mas
pequetios valores fundamentales de una
manera fresca y divertida, motivandoles a
pensar por si mismos sin lecciones
evidentes y sobre todo, enfatizando en lo
magico y tnico que es ser un nifio.

Estara compuesto por 52 episodios de 11 minutos cada uno, realizado con tecnologia
3D. Se prevé el estreno para el afio 2011.

E1100% de la propiedad intelectual e industrial es de ZINKIA.

THE

FISNTAIL

s | ALG]| A

Es una serie que se desarrolla en un
universo vikingo fantastico, lleno de
referencias mitolégicas y mégicas, en el
que los humanos conviven con elfos,
trols y otros personajes fantasticos,
dirigido a nifios entre 5 y 10 afios.

La primera serie estard compuesta por 26 episodios de 22 minutos y se desarrolla con
tecnologia 2D con elementos en 3D integrados.

Su estreno esté previsto para el afio 2012.

E1 100% de la propiedad intelectual e industrial es de ZINKIA.

1.6.2.2 Contenidos Interactivos

Desde el departamento de Produccién de Contenidos Interactivos se han desarrollado
productos y se ha dado servicio a gran nimero de empresas multinacionales de primer
nivel: NOKIA, Telefénica, Movistar, Coca-Cola, ERICSSON, entre otros. ZINKIA ha
desarrollado para ellas variados proyectos de Branding Entertainment.
Adicionalmente, ZINKIA cuenta con un catédlogo formado por una veintena de juegos
para moéviles y web que se encuentra en explotacion con distintos operadores de
telefonia.
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Desde finales del afio 2007, y con una estrategia basada en la creacién de valor, el
departamento se reorganizé y esta centrado exclusivamente en la producciéon de
videojuegos para consolas y la produccion de comunidades on line. En 2008 fueron
publicados los dos primeros videojuegos: PlayChapas (para Sony PSP) y Hello
POCOYO! (para Nintendo DS).

Play Chapas es una recreacion del juego tradicional de las “chapas” que ha sido
redisefiado en un videojuego multijugador, que obtiene el maximo rendimiento a la
conectividad de la consola portatili PSP de Sony. La propiedad intelectual del
videojuego es 100% de ZINKIA, mientras que la marca comercial es un 15% propiedad
de ZINKIA y un 85% propiedad de Sony Computer Entertaiment Europe.

ZINKIA se ha asegurado, ademds de los correspondientes royalties como creadora y
desarrolladora del juego, una importante campafa publicitaria al vincular su imagen a
la de Sony en toda la estrategia de marketing y comunicacion.

El primer videojuego basado en la Serie de TV, Hello POCOYO!, es una aventura
grafica que permite a sus usuarios descubrir el mundo del conocido personaje. La
propiedad intelectual e industrial es 100% de ZINKIA.

Actualmente se esta finalizando la produccion de POCOYO Racing un nuevo
videojuego que serd comercializado en dos formatos: Wii y DS (ambos Nintendo). La
propiedad intelectual e industrial es 100% de ZINKIA.

Dentro de la linea de negocio de contenidos interactivos, ZINKIA esta trabajando en el
desarrollo de una comunidad on line MUNDO POCOYO que sera lanzada al mercado
en octubre 2009. El 100% de los derechos de propiedad intelectual e industrial son de
ZINKIA.

21



1.6.3. Principales contratos de coproduccion

Contrato Contratos de financiacién de la produccién y distribucion del la Serie “Pocoyo Primera
Temporada” y “Pocoyo Segunda Temporada”
Partes ZINKIA

Carlton International Media Limited (luego ITV/GRANADA)

Fecha de firma y vigencia

Primera Temporada 16/01/2004 y Segunda Temporada 26/07/2006. Ambos estaran
vigentes hasta el 16/01/2019

Objeto de los contratos

Financiacién de la produccién, distribucion y explotacién comercial de la primera y
segunda temporada de la serie POCOYO (52 episodios cada temporada).
Copyright: 100% ZINKIA.

Fuero y Ley aplicable

Ley espafiola. Corte Europea de Arbitraje.

Derechos de explotacion

Derechos de explotacion y licencia que el contrato establece por lineas de actividad y por
territorios.

ZINKIA es titular en exclusiva de todos los derechos de distribucién televisiva,
video/DVD vy licencias (incluyendo, merchandising y publishing) en sus territorios y de
derechos sobre juegos electrénicos, musica e Internet en el mundo entero, y de forma
exclusiva los derechos promocionales en Internet, en su territorio y de forma no exclusiva
en los demas territorios.

ITV/GRANADA es agente exclusivo de todos los derechos de distribucién televisiva,
video y licencias (incluyendo, merchandising y publishing) en el resto del mundo y de
forma no exclusiva de los derechos promocionales en internet.

Los paises comprendidos en el territorio de ZINKIA son: Espafia, Portugal, Italia, Puerto
Rico (con ciertas limitaciones), todos los paises de Latinoamérica (entendiendo por tal,
todo el continente americano excepto USA, Canad4 y ciertos derechos en las islas
angloéfonas y francéfonas del Caribe); y China, si bien en este dltimo territorio los
derechos de ZINKIA se refieren a:
- merchandising y licensing (publishing incluido); y
- a televisién, a los solos efectos de suscribir un acuerdo con la sociedad Bejing Kaku
Cartoon & Satellite Channel Co Ltd. para la emisién de la primera temporada de la
serie durante un periodo de 7 afios, y su licenciamiento a otras cadenas de televisién
en China.

El territorio de ITV/GRANADA es el mundo excluido el territorio de ZINKIA.

Comisiones de
ITV/GRANADA

En su calidad de agente ITV/GRANADA recibe las siguientes comisiones en sus
territorios:
e 35% por las ventas de televisién (en abierto o cable) y video
e 10% por las ventas de televisién en abierto al grupo ITV/GRANADA
e 40% por las ventas provenientes de licencias en su territorio excepto Reino
Unido
e 10% por las ventas provenientes de licencias en el Reino Unido

Términos y condiciones
especialmente relevantes

Clausula 13.1 de reversion (“Distribution Special Condition”): Se establece que las partes
deberan acordar unos objetivos de explotacién (“Target Sales”) del programa para los
medios televisivos, home video y licencias que ITV/GRANADA debe conseguir en los 5
primeros afios desde el inicio del contrato. En el caso de no conseguirlos en uno o varios
paises, el derecho a explotacion en dichos paises revertird a ZINKIA.

Observaciones

Ademas ITV/GRANADA recibe un porcentaje de los ingresos netos generados en sus
territorios del 30%, si bien en aplicacion del Contrato de la Segunda Temporada, este
porcentaje se va reduciendo con el paso de los afios hasta desaparecer definitivamente en
julio de 2013, como sigue:

e De enero 2004 a junio 2009: 30%

e Dejulio 2009 a 2011: 20%

. De julio 2011 a junio 2013: 7,5%
Este mismo modelo se replic6 para la Segunda Temporada de POCOYO, que se produjo
y financié de igual forma, disponiendo ITV/GRANADA de una opcién para negociar la
extension del acuerdo a sucesivas temporadas. Ademas ITV/GRANADA es el
distribuidor de televisién y video del Cortometraje cinematogréfico de “POCOYO vy el
Circo Espacial”, si bien no contribuyé a su financiacion y actia meramente como
distribuidor del Cortometraje.
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Contrato

Contrato de coproduccion y distribucion de la Serie “SHURIKEN SCHOOL”

Partes

ZINKIA
XILAM ANIMATION

Fecha de firma y vigencia

23/11/2004. Su vigencia es la vida de los derechos de propiedad (25 afios)

Objeto del contrato

Coproduccién, financiacion y distribucion del programa “SHURIKEN SCHOOL” en todo
el mundo (que consta de 26 episodios con la opcién de producir 26 episodios adicionales)
y del Largometraje “SHURIKEN SCHOOL SPECIAL)

Derechos de explotacién y licencia para la distribucion.

Copyright: 25% ZINKIA y 75% XILAM.

Derechos de explotacion

Los derechos de explotacion comercial, pertenecen a ZINKIA:

- 100% de los ingresos de explotacion de licencias y merchandising en Espania,
Portugal, Italia y Latinoamérica

- 35% de los ingresos brutos derivados de la explotacion de derechos interactivos
en todo el mundo

- 25% de los ingresos brutos derivados de derechos musicales, salvo en Francia
que serd del 75%

- 25% de los ingresos de explotacion de licencias y merchandising en los
territorios que no pertenecen en exclusiva ni a ZINKIA ni a XILAM (Francia,
Canadd y otros territorios francéfonos).
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1.6.4. Organigrama de la Sociedad
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La estructura organizativa de ZINKIA tiene tres areas diferenciadas: Produccion,
Comercial y Servicios Generales.

Produccién

Este &rea la integra:

Departamento de Produccién Ejecutiva, responsable de analizar, poner en
marcha y dar seguimiento a nuevos proyectos audiovisuales.

Departamento de Produccién Audiovisual, responsable de la produccién de los
contenidos de animacién. Estd actualmente integrado por dos equipos de
produccién cada uno dedicado a un proyecto, y un equipo de postproduccion
que da servicio a ambos equipos.

Departamento de Produccién de Contenidos Interactivos, integrado por dos
subdepartamentos: Produccién de Videojuegos y Produccion de Comunidades
on line. A su vez a dia de hoy el area de Produccién de Videojuegos cuenta con
dos equipos de produccion cada uno dedicado a un proyecto.

Comercial

Este &rea la integra:

Departamento de Desarrollo de Marcas, responsable de la estrategia de
explotacion de marca, politica de agentes y licenciatarios, estrategia de
productos y canales. En este departamento esta integrado el equipo de
aprobaciones de producto, que supervisa todos los articulos que se lanzan al
mercado, y que a su vez cuenta con un equipo de disefiadores dedicados a esta
tarea.

Departamento de Desarrollo Internacional, responsable de expandir las marcas
a nivel internacional de manera acorde con las estrategias definidas por el
Departamento de Desarrollo de Marcas.

Servicios Generales

Este &rea la integra:

Departamento de Marketing y Comunicacién, que da apoyo tanto a ZINKIA
como a cada una de sus marcas.

Departamento Financiero/ Administrativo

Departamento Legal

Departamento de Tecnologia v Sistemas
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1.6.5. Mercados/Sectores en los que estd presente

1.6.5.1 Descripcion del sector audiovisual

Gran parte de la actividad de ZINKIA hasta el afio 2008, se encuadra dentro del sector
audiovisual, en el que operan productores y distribuidores de cine, television, musica
y animacion.

La amplia gama de actividades y la gran variedad de empresas y organismos publicos
de naturaleza diversa que componen el sector audiovisual hace que sea muy dificil su
delimitacion.

Dentro del sector audiovisual se pueden incluir los siguientes segmentos:

Canales de television (“broadcasting”)

Produccién de contenidos

Distribucién comercial de productos audiovisuales
Eventos y espectaculos

Infraestructuras audiovisuales

Fabricacion y suministro de equipamiento audiovisual
Servicios técnicos audiovisuales

Procesos técnicos audiovisuales

Plataformas de ocio audiovisual

Gestion de derechos y patrocinios

Consultoria y formacion

Dentro de la industria audiovisual, ZINKIA opera en el segmento de la produccion de
contenidos de animacién. En general se trata de un mercado de pequefias empresas
puesto que el 90% de la facturacion total en Espafia, la concentran las 40 compafias de
mayor tamafo, dentro de las cuales estd ZINKIA. Pocas empresas superan los 6
millones de euros de facturaciéon en el mercado espafiol, segin datos de DIBOOS. Y lo
mismo ocurre en el resto de Europa.

Segun datos de la asociacion espafiola DIBOOS el 70% de los ingresos de las empresas
espafiolas de animacién provienen del extranjero. A diferencia de la produccién o
distribucién de peliculas o miusica, el segmento de animacién depende de sus
exportaciones para crecer. El tipo de producto vendido por ZINKIA resulta facilmente
exportable, ya que es sencillo de traducir y no intervienen actores protagonistas,
quienes tienen mucho peso a la hora de distribuir internacionalmente las series o
peliculas.

Dentro de Europa destacan empresas como: Carrere Group, ELLIPSAN!ME, SIP
Animation, TV-LOONLAND, HIT Entertaiment, Alphanium y MARATOON.

Y dentro de nuestras fronteras, se podria citar a TOONF, CROMOSOMA, Filmax
Animation, D’Ocon Films, Grupo Dygra, Pausoka y TORNASOL Films.
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En ambos casos, el modelo de negocio es diferente al de ZINKIA, al estar més
centrados en la produccién y menos en la explotaciéon de marcas.

1.6.5.2 Perspectivas del sector audiovisual

La industria de contenidos audiovisuales pasa por una fase de convergencia y
digitalizacién, que la convierten en un sector importante en cuanto a su aportacion
futura a la creacién de riqueza y empleo dentro de la economia. Asimismo, tiene un
papel relevante como motor del desarrollo de la Sociedad de la Informacién tanto en
nuestro pais como a nivel internacional. Estas son algunas de las principales
conclusiones del Libro blanco de los contenidos digitales en Esparia elaborado por el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio el afio pasado

En este contexto, la apuesta de ZINKIA en los préximos afios es clara, seguir
explotando los contenidos de animaciones tradicionales ya desarrolladas (TV y cine),
pero sobre todo estar presente en el mundo de los contenidos digitales.

Dentro del sector de la televisiéon hay que incluir, tanto la television en abierto como la
de pago, tanto en sus modalidades analégicas como en los nuevos formatos digitales.
El gran reto de este soporte, es la migracion de las audiencias a otros medios como
Internet. No obstante, los nuevos canales de TV por mévil, y los servicios interactivos
de la TDTy la televisiéon por ADSL representan una gran oportunidad.

Segun el citado Libro blanco, de los ingresos que se prevé que aporte la television por
movil, entre el 50% y el 80% de los mismos corresponderia a los productores y
agregadores de contenidos.

Una de las ventajas competitivas de ZINKIA, sefialadas en el apartado 1.7 del presente
Documento, es su capacidad tecnolégica, lo que le permite poder desarrollar y adaptar
sus contenidos de animacién a cualquier formato y plataforma.

Anticipandose al proceso de digitalizacion que va a experimentar el sector, ZINKIA
viene invirtiendo en los tltimos afios en el desarrollo de contenidos interactivos, con
un interés principal en comunidades on line.

1.6.5.3. Mercados geograficos en los que esta presente

Autn tratdindose de una Compaifiia joven, ZINKIA ha llegado a acuerdos de
distribucién de su catdlogo en més de cien paises de los cinco continentes, tanto con las
producciones audiovisuales, como con los contenidos interactivos, sin la necesidad de
establecer una estructura fisica comercial.

Es precisamente su estrategia comercial, basada en contratos de distribucién y agentes
locales, la que ha permitido tan amplia y rapida difusién a nivel internacional de sus
contenidos, y lo que es mas importante, de sus marcas.

POCOYO se emite o se ha emitido en las televisiones de: Australia (ABC), Bélgica

(VRT), Canadé (Tree House y Tele Québec), Chipre (CYBC), Finlandia (YLE), Francia
(Nick Junior/M6), Grecia (Alter Channel), Alemania (KIKA), Islandia (ICB), Italia
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(RAISAT YOYO), Irlanda (RTE), Israel (Baby TV), Japon (Wow Wow), Corea (EBS),
Latino América (Discovery), México (Televisa), Oriente Medio (Gula & MBC), Nueva
Zelanda (TVNZ), Pan-Asia (Disney Channel), Portugal (RTP y Panda), Espafia (TVE y
Boomerang), Sudéfrica (M-Net), Escandinavia (Disney), Eslvovenia (RTE), Reino
Unido (Channel y c-ITV), Estados Unidos (Discovery y PBS), Ecuador (Telecuador),
China (BTV), America?2 (Argentina), Televicento (Honduras) y RTVC Sefial (Colombia)

El DVD de POCOYO se ha distribuido a nivel mundial en: Australia y Nueva Zelanda,
Benelux, Canadéd, Francia, Oriente Medio, Grecia, Japon, Corea del Sur, Reino Unido,
Portugal, Espafia, Estados Unidos, Alemania, México, paises de Centroamérica, Brasil y
Argentina.

SHURIKEN SHOOL se emite o ha emitido en las televisiones de: Espafia (TVE y Jetix),
Portugal (SIC Jetix), Italia (Mediaset), Argentina (Buena Vista Internacional), Brasil
(Buena Vista Internacional), México (Buena Vista Internacional), Francia (France 3 y
Jetix), Alemania (Nickelodeon), Noruega (NRK), Dinamarca (TV2), Bélgica (Club RTL),
Holanda (Jetix), UK (c-ITV y Jetix), Estados Unidos (Nickelodeon y Nicktoons), Canada
(YTV), Australia (Nickelodeon), Japén (Disney Channel), Filipinas (ABS y CBN),
Malasia (TV3), Indonesia (RCTI), Oriente Medio (Universal Art. Prod.), Asia-Pacifico
(Disney Channel).

1.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor.

La estrategia de ZINKIA es crear marcas a través de la produccién de contenidos
audiovisuales e interactivos.

Esto lo consigue involucrando desde las primeras fases de definicién de un nuevo
contenido audiovisual, al equipo de desarrollo de marcas, que analiza las posibilidades
comerciales del mismo, no solamente en cuanto a distribucion del contenido
audiovisual, sino como vehiculo para crear una marca con largo recorrido
internacional.

Las premisas con las que trabaja ZINKIA en todos sus proyectos son:

* Internacionalizacion de los conceptos: ZINKIA trata de desarrollar sus
contenidos de manera que no se contemplen diferencias culturales,
facilitando con un mero doblaje la distribucién en cualquier pais o territorio.

* Maéxima calidad en la produccién: ZINKIA cuida al maximo la produccién
de sus productos, empleando para ello en todas sus fases personas de
reconocido prestigio en el sector (guionistas, disefiadores, ...)

* Vanguardia tecnoldgica: ZINKIA es una empresa con un componente
tecnol6gico notorio que se plasma en la calidad de sus contenidos tanto de
animacion como interactivos, y es capaz de adaptar sus productos a
cualquier canal o plataforma que los vaya a distribuir.

» Eficiente gestiéon comercial: ZINKIA vende sus productos en méas de 100
paises

* Vinculacién a grandes Companias: ZINKIA ha contado con empresas de
relieve como ITV/GRANADA y XILAM para la producciéon de sus series.
Ademads ha desarrollado contenidos interactivos para las empresas més
importantes del sector (Sony, Nintendo, entre otros)
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* Marketing y promocion ligado al contenido: ZINKIA sigue una estrategia
multicanal para llevar a cabo la promocion y marketing de sus contenidos,
utilizando TV, Internet ...

La incorporaciéon al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en expansion que la
Sociedad tiene prevista realizar, se valora como una ventaja competitiva relevante, ya
que facilita el acceso directo de la Compafiia al mercado de capitales, lo que
proporciona una mayor capacidad de financiacion de proyectos y otorga una
visibilidad que se espera favorezca la expansion de la Compaiiia.

1.8. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares.

Como se ha puesto de manifiesto en los apartados anteriores del presente Documento,
la dependencia de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. respecto a marcas y disefios, es
muy elevada. En consecuencia, la Sociedad es consciente de la importancia de
protegerlas a través del registro, para otorgar a la empresa el derecho exclusivo a
impedir que terceros comercialicen productos idénticos o similares con la misma marca
o utilizando una marca tan similar que pueda crear confusion.

Asimismo, el registro de las marcas y disefios es fundamental para proteger las
inversiones que realiza la Sociedad en el desarrollo del producto, tal y como puede
verse en el apartado 1.10 del presente Documento, evitando que las mismas resulten
infructuosas o puedan ser utilizadas por sus rivales, confundiendo a sus clientes y
dafiando su reputacion e imagen.

Dado el valor de las marcas y disefios y la importancia que pueden tener para el éxito
de un producto en el mercado, para ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. ha sido crucial
asegurarse de que las marcas y disefios estén registrados en el mercado o los mercados
pertinentes, tal y como se recoge en el Anexo I del presente Documento, en el que se
describen tanto las marcas y disefios concedidos y en vigor, como aquellos que estdn en
tramitacion.

Con motivo de la admisiéon a cotizaciéon en el MAB-EE, ZINKIA ha encargado una
revision legal, realizado por Ramoén y Cajal Abogados que no ha identificado ninguna
contingencia en relacién con este apartado, salvo lo dispuesto en el apartado 1.19.6
posterior del presente Documento. Ver informacion adicional en el punto 4.2 posterior
del presente Documento.

1.9. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacién sobre posible concentracion en determinados productos...).

1.9.1 Nivel de diversificacion de clientes

Las ventas de ZINKIA se concentran en un numero reducido de clientes, debido al
modelo de negocio de la Compafia consistente en la comercializacién de sus productos
y contenidos a través de licenciatarios y agentes comerciales.
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Detalle de la Cifra de negocio por clientes 2007-2008 (importes en euros)

2008 2007

Cliente % Cliente %
(euros) (euros)
GRANADA-BANDAI 1.043.896,10 28% GRANADA-BANDAI 895.910,09 21%
EL OCHO, LICENCIAS Y ] BIG PICTURE ]
PROMOCIONES, S.L. 77488987 21% AUDIOVISUAIS LDA 716.123,99  17%
BIG PICTURE AUDIOVISUAIS . GRANADA VENTURES ]
N 40082542 11% e 641.04574 15%

EL OCHO, LICENCIAS Y

GRANADA VENTURES LIMITED 246.003,59 7% PROMOCIONES, S.L.

480.580,42 11%

SONY COMPUTER ENT ESPANA,

S A 205.477,50 6% RTI SPA 280.800,00 7%
INDELPA, S.A. 150.894,59 4% HEINEKEN ESPANA 164.522,24 4%
o SONY COMPUTER ENT o
EDITORIAL PLANETA, S.A. 137.206,16 4% ESPANA, S.A. 153.000,00 4%
VIRGIN PLAY ESPANA 129.729,00 3% XILAM ANIMATION, S.A. 136.440,26 3%
SDAD MERCANTIL ESTATAL 67.600,00 2% MUTE SONG, LTD 103.751,39 2%
TVE,S.A.
ESTAMPARIA TEXTIL o DISCOVERY N
ADALBERTO, S.A. 56.07637 2% COMMUNICATIONS, INC 10221370 2%
Otros 511.743,97 14% Otros 515.303,95 12%
TOTAL 3.723.952,55 100% TOTAL 4.189.691,78 100%

Esta concentracién no supone un riesgo comercial relevante para la Compaiiia, puesto
que sus clientes funcionan como meros distribuidores, y hay otros operadores en el
mercado con similares caracteristicas.

GRANADA-BANDALI recoge los ingresos generados por el contrato con BANDAI en
Espaha y facturados por GRANADA a través del contrato firmado por entre
GRANADA, BANDAI y ZINKIA.

El Ocho, Licencias y Promociones es una sociedad que realiza funciones de agente
comercial para la comercializaciéon de licencias que ZINKIA no concede de forma
directa en Espafia.

GRANADA VENTURES (denominado a efectos de este Documento como
ITV/GRANADA) es socio coproductor de ZINKIA y comercializa POCOYO en
territorios de todo el mundo, salvo Espafia, Italia, Portugal, Latinoamérica
(entendiendo por tal al continente americano, salvo USA, Canad4, y ciertos derechos
con respecto a las islas del Caribe) y China, con determinadas limitaciones, donde esta
labor es realizada por ZINKIA de manera directa. Los ingresos recogidos en la tabla se
refieren tanto a ingresos derivados de su actividad de coproduccion, como a ingresos
derivados de su actividad comercial. Los ingresos del ejercicio 2007 corresponden
mayoritariamente a coproduccién y en 2008 a actividad comercial.

Big Picture es licenciatario para la comercializacién de DVD de POCOYO en Espafia.
Es de destacar que la marca POCOYO genera considerablemente mas ingresos en los
territorios en los que ZINKIA explota directamente la marca, que en los territorios

explotados por ITV/GRANADA, atin a pesar de que la importancia econémica de
estos tltimos es mayor.
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1.9.2 Concentracion de productos

Tal y como se ha detallado en el apartado 1.6 del presente Documento, POCOYO y
SHURIKEN SCHOOL son las marcas que actualmente estd explotando ZINKIA, y que
generan la mayor parte de los ingresos de la Compafia, tal y como se puede observar

en la informacién siguiente:

Importe neto de la cifra de negocio (en euros) 2006 2007 2008
Animacion Infantil 19.072,90 } 20.006,25
Contenidos Interactivos 497.685,05 498.146,56 365.659,63
- 2.202.979,75 3.669.744,62 3.281.934,44
Explotaciéon de marcas
2.726,97 21.800,59 56.352,23
Otros
2.722.464,67 4.189.691,77 3.723.952,55
Total
Reparto de los ingresos por areas de negocio (%) 2006 2007 2008
Animacién Infantil 0.7% 0,0% 0,5%
Contenidos Interactivos 18,3% 11,9% 9,:8%
. 80,9% 87,6% 88,1%
Explotacion de marcas
Otros 0,1% 0,5% 1,5%
Explotacion de marcas (en euros) 2006 2007 2008
POCOYO 1.846.686,91 3.160.870,39 3.279.531,61
SHURIKEN SCHOOL 356.292,84 508.874,23 2.402,83
2.202.979,75 3.669.744,62 3.281.934,44
Total
Reparto de la explotacién de marcas 2006 2007 2008
POCOYO 83,8% 86,1% 99,9%
SHURIKEN SCHOOL 16,2% 13,9% 0,1%

Nota: Los datos recogidos en esta tabla difieren para los ejercicios 2007 y 2008 respecto de los detallados en
la tabla del apartado 1.14.1.1 del presente Documento. Las diferencias se deben a que los ingresos
generados por POCOYO reflejados en esta tabla, incluyen los ingresos derivados de la explotacién de los
derechos musicales de la serie, mientras que en las cifras proyectadas (recogidas en el apartado 1.14.1.1),
estos ingresos se recogen en la partida Otros ingresos.

En el dltimo ejercicio, los ingresos derivados de SHURIKEN SCHOOL han caido
debido a que ZINKIA es titular tan sélo del 25% de los derechos de propiedad
intelectual, perteneciendo el 75% restante a XILAM, lo que dificulta la gestién de la
marca, dados los diferentes objetivos y estrategias de XILAM y ZINKIA al respecto. En
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el apartado 1.6.3 del presente Documento se incluye mas informacién sobre el contrato
suscrito entre XILAM y ZINKIA.

Uno de los destinos previstos de los fondos que se obtengan de la ampliacién de capital
van destinados a tratar de adquirir a XILAM el 75% de los derechos de propiedad de
SHURIKEN SCHOOL, lo que se prevé redundard en la obtenciéon de ingresos
adicionales por esta via.

1.9.3 Principales contratos de licencia y agencia

La Sociedad se dedica a licenciar sus productos y obras por todo el mundo bien
directamente bien a través de sus agentes, para su distribucién a través de multiples
canales.

Actualmente, el contrato de licencia de mads relevancia es el contrato suscrito con
Bandai, S.A. de fecha 25 de noviembre de 2005:

Contrato Contrato Marco de Licencia de Juguetes

Partes Granada Ventures Limited (ITV/GRANADA) y ZINKIA (Licenciantes)
Bandai, S.A. (Bandai) (Licenciatario)

Fecha de firma y vigencia  25/11/2005
Duracién: 3 afios desde el comienzo de emision en abierto del programa
POCOYO en cada uno de los paises.

Objeto del contrato Licencia exclusiva de uso de las marcas y derechos de propiedad intelectual
para el desarrollo, distribucién, promocién, entre otros, de diferentes
categorias de juguetes derivados del programa POCOYO.

Precio y forma de pago Precio minimo garantizado: 1.750.000 euros.
El anticipo y los pagos adicionales serdn reembolsables contra los pagos de
los royalties.

Fuero y Ley aplicable Ley inglesa. Tribunales del Reino Unido.

Términos y condiciones Territorios ITV/Granada: Reino Unido e Irlanda, Francia, Alemania,
especialmente relevantes  Bélgica, Holanda, Luxemburgo, Dinamarca, Grecia, Suecia, Austria,
Finlandia, Chipre, Malta, Estonia, Lituania, Polonia, Suiza, Noruega,
Hungria, Reptblica Checa, Eslovaquia, Eslovenia y Oriente Medio.
Territorios ZINKIA: Italia, Espafia y Portugal.
Canales de distribucién: tiendas minoristas.

Otros contratos relevantes son:

Contrato Contrato de Desarrollo y Distribucién de Videojuego
Partes ZINKIA y VIRGIN PLAY ESPANA, S.A.
Producto Videojuego “Hello POCOYO"en la plataforma Nintendo DS

Fecha de firma y vigencia  13/09/2007
5 afios desde la fecha de firma del contrato, prorrogable anualmente.

Objeto del contrato Produccion y desarrollo:
ZINKIA produjo y desarroll6 el Juego para la plataforma Nintendo DS en
idioma inglés y espafol y lo entrego6 al licenciatario el 30/09/2008.
ZINKIA es titular de todos los derechos de Propiedad Intelectual sobre el
Juego.
Virgin Play Espafia tiene una licencia exclusiva para la explotacién
(distribucién, promocién, venta, etc.) directa o indirecta en la plataforma
Nintendo DS en formato NDS, en idioma espafiol e inglés y en todo el
mundo.

Precio y forma de pago Royalty: 5% sobre los ingresos generados por la venta del Juego en cada
territorio una vez haya recuperado el licenciatario la inversién realizada en
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la produccién del Video juego asi como los pagos a terceros atribuibles a la
explotacion.

El licenciatario entregard a ZINKIA el 50% sobre los ingresos netos
obtenidos por la venta y distribucion.

Fuero y Ley aplicable Ley Espafiola. Tribunales de Madrid.
Contrato Contrato de Desarrollo y Distribucién de Videojuego
Partes ZINKIA y Sony Computer Entertainment Europe Ltd.
Producto Videojuego “PlayChapas” en la plataforma Sony PSP

Fecha de firma y vigencia

26/05/2008
10 afios desde la fecha de firma del contrato, prorrogable anualmente.

Objeto del contrato

ZINKIA produjo y desarroll6 el Juego en los formatos UMD para su uso en
la consola Play Station Portable (“PSP”) y formato digital para su
distribucién a través de PSN (Play Station Network) para la consola PSP.
ZINKIA es titular de todos los derechos de Propiedad Intelectual sobre el
Videojuego.

Sony tiene una licencia para la reproduccién, explotaciéon y distribucion
directa o indirecta del Juego los formatos UMD y PSN para su uso en la
consola PSP en los idiomas espariol, portugués e italiano y en los territorios
de Espaiia, Portugal e Italia.

El 15% de la Marca Playchapas pertenece a ZINKIA y el 85% restante a
Sony.

Precio y forma de pago

Sony pagard a ZINKIA los gastos de produccion hasta un total de 352.656
euros.

Royalty: 15% sobre los ingresos netos por la venta del Juego en formato
UMD (deducidos los gastos incurridos recogidos en el contrato), en Espafia,
y un 20% en relacién con aquellos realizados en Portugal e Italia; ademas
15% sobre los ingresos netos de las ventas del Juego en formato digital para
su distribucién a través de PSN.

Fuero y Ley aplicable Ley Espafiola. Tribunales de Madrid.
Contrato Licencia
Partes Zinkia Entertainment S.A. y Editorial Planeta

Fecha de firma y vigencia

Octubre 2008 - Diciembre. 2010

Objeto del contrato

Distribucién Libros

Precio y forma de pago

Royalty:

8% sobre el precio final de venta

60% sobre el beneficio por cesion de textos a terceros
50% de los derechos de remuneracién

Minimo Garantizado: € 115.000

Territorios Espaiia y Portugal
Contrato Licencia
Partes Zinkia Entertainment S.A. y Big Picture

Fecha de firma y vigencia

Noviembre 2006 - Mayo 2013 (tres contratos)

Objeto del contrato

Distribucién de DVD

Precio y forma de pago

Royalty:

20% ventas netas retail

15% ventas netas no retail

Minimos garantizados: € 275.000 (tres contratos)

Territorios

Espafia y Andorra

Contrato

Agencia
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Partes

Zinkia Entertainment S.A. y El Ocho Licencias y Promociones, S.L.

Fecha de firma y vigencia

Marzo 2009 - Diciembre 2011

Objeto del contrato

Agente de Licencias

Precio y forma de pago

25% sobre facturacion neta de licencias de productos domésticos
15% de la facturacion neta de acuerdos promocionales

En acuerdos multiterritoriales que incluyen Espafia:
12,5% de los ingresos netos de acuerdos en territorios de ZINKIA
Lo que se pacte en relacién a acuerdos en territorios de Granada

Territorios Espaiia y Andorra
Contrato Agencia
Partes Zinkia Entertainment S.A. y Televisa S.A. de C.V.

Fecha de firma y vigencia

Enero 2008 - Diciembre 2010

Objeto del contrato

Agente de Licencias

Precio y forma de pago

Comisiones para ZINKIA sobre ingresos brutos:

30% acuerdos de licencia

25% acuerdos promocionales

20% acuerdos sobre juguetes

10% derechos de publicidad

10% derechos de video

12,5% nuevas licencias a nivel mundial negociadas por Granada que
incluyan el territorio

15% acuerdos iniciados por ZINKIA

15% de la comision por licencias multiterritoriales concluidas por un tercer
Agente

15% sobre licencias multiterritoriales concluidas por el Agente para otros

paises
Territorios México
Contrato Agencia
Partes ZinkiaEntertainment S.A. y The Copyright Promotions Licensing Group,

Ltd.

Fecha de firma y vigencia

Junio 2006 - Mayo 2009 (en proceso de renovacién)

Objeto del contrato

Agente de Licencias

Precio y forma de pago

Comisiones para ZINKIA sobre beneficios totales:

25% licencias de productos domésticos

25% acuerdos promocionales

12,5% nuevas licencias a nivel mundial negociadas por Granada que
incluyan el territorio

12,5% acuerdos de licencia iniciados por ZINKIA

15% de la comision por licencias multiterritoriales concluidas por un tercer
agente

Territorios Portugal
Contrato Agencia
Partes Zinkia Entertainment S.A. y Exim Licensing USA Inc.

Fecha de firma y vigencia

Enero 2008 - Diciembre 2010

Objeto del contrato

Agente de Licencias

Precio y forma de pago

Comisiones para ZINKIA sobre ingresos brutos :

30% licencias de productos domésticos

25% acuerdos promociénales en el territorio

20% acuerdos publicitarios en el territorio

12,5% nuevas licencias a nivel mundial negociadas por Granada que
incluyan el territorio

12,5% acuerdos de licencia iniciados por ZINKIA
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15% de la comision por licencias multiterritoriales concluidas por un tercer
agente

Territorios Argentina, Belice, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El
Salvador, Guatemala, Guayana, Guayana Francesa, Honduras, Nicaragua,
Panamd, Paraguay, Pert, Surinam, Uruguay y Venezuela.

Contrato Agencia
Partes Zinkia Entertainment S.A. y Beijing BTV Kaku Cartoon
Fecha de firma y vigencia 7 afios desde inicio de emision
Objeto del contrato Agente de Licencias
Precio y forma de pago Comisiones para ZINKIA sobre ingresos brutos : 70%
Territorios China

1.10. Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacién
financiera aportada (ver punto 1.19) y principales inversiones futuras ya
comprometidas a la fecha del Documento.

1.10.1. Principales inversiones del Emisor en los ejercicios 2006-2008

A continuacion se detallan las inversiones llevadas a cabo por ZINKIA en los ejercicios
2006 a 2008, ambos inclusive, de acuerdo a la informacién financiera facilitada en el
apartado 1.19 del presente Documento. El principal destino de los fondos obtenidos
por la sociedad ha sido la inversién en sus propias marcas (inmovilizado inmaterial).

ZINKIA, siguiendo la normativa contable espafiola y las recomendaciones de la
Asociacién Espanola de Contabilidad y Administracién de Empresas (AECA), lleva a
cabo la activaciéon de aquellos gastos en los que incurre en su actividad de
investigacion y desarrollo de nuevos productos.

A tal efecto, la normativa contable establece que se podran activar los gastos de
investigacion y desarrollo cuando concurran las siguientes circunstancias:
0 Estar individualizados por proyectos y su coste establecido para su
atribucién temporal
0 Tener motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad del
proyecto.

ZINKIA, cumpliendo con estos requisitos, lleva a cabo la activacién de gastos que
quedan recogidos en las diferentes partidas de Inmovilizado Intangible y como
contrapartida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias bajo el epigrafe de Trabajos
realizados para el Inmovilizado.

El activo no corriente de ZINKIA se ha multiplicado por 2,5 veces en los tltimos 3

afios a medida que la Compafia ha realizado inversiones en el desarrollo de sus
productos.
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ACTIVO NO CORRIENTE 2005 2006 2007 2008
Gastos de establecimiento 17.906 26.314 20.401 B

I. Inmovilizado intangible 4.217.025 6.828.216 7.886.021 8.277.424
3. Patentes, licencias, marcas y similares 2.463.943 5225205 6.191.386 5.682.620
5. Aplicaciones Informaticas 129.087 136.719 75.166 89.928
6. Investigacion 1.623.995 1.466.293 1.619.469 2.504.877
II. Inmovilizado material 67.891 85.295 108.894 101.391
2. Instalaciones técnicas y otro inmov.material 67.891 85.295 108.894 101.108
3. Inmovilizado en curso y anticipos 0 0 0 283
IV. Inversiones emp.grupo y asoc. I/p 932 2.343 3.006 3.006
1. Instrumentos de patrimonio 932 2.343 3.006 3.006
V. Inversiones financieras l/p 6.989 6.310 74.874 38.280
1. Instrumentos de patrimonio 6.310 6.310 18.207 38.280
2. Créditos a terceros 679 0 0 0
5. Otros activos financieros 0 0 56.667 0
VI. Activos por impuesto diferido 0 0 0 2453.474
VII. Deudores comerciales no corrientes 0 0 0 57.484
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 4.310.743  6.948.479  8.093.196 10.931.060

El principal activo es el inmovilizado intangible que, en 2008, representa un 75,7 % del

activo no corriente y comprende:

* Los productos ya finalizados y registrados como marcas
* Los gastos de investigacién y desarrollo en que se incurre para el desarrollo

de nuevos productos

* Otros productos finalizados y en explotaciéon que no han sido protegidos

por licencias, patentes o marcas.

La evolucién del inmovilizado intangible representa fundamentalmente los gastos en
los que incurre ZINKIA para el desarrollo de sus productos:

INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO 2005 2006 2007 2008
Patentes, licencias, marcas y similares 3.004.808 6.288.084 8.176.076 8.781.401
Aplicaciones Informaticas 302.315 380.366 356.466 408.393
Investigacion 1.666493  1.563.862  1.795.043  2.724.241
TOTAL COSTE 4.973.616  8.232.312  10.327.586  11.914.036
Patentes, licencias, marcas y similares -540.866  -1.062.880  -1.984.690  -3.098.781
Aplicaciones Informaticas -173.228 -243.647 -281.300 -318.466
Investigacién -42.499 -97.569 -175.575 -219.364
TOTAL AMORTIZACION -756.592  -1.404.096  -2.441.564  -3.636.611
TOTAL NETO 4.217.025  6.828.216  7.886.021  8.277.424

El negocio de la Compafiia requiere una continua inversion en el desarrollo de nuevos
productos que, una vez finalizados, pueden ser registrados como propiedad intelectual
para garantizar la utilizacion y explotacion exclusiva por parte de ZINKIA.

La amortizaciéon acumulada del inmovilizado intangible supone un 31% de su coste
bruto. Los plazos de amortizacién de estos activos oscilan entre 3 y 5 afios, siguiendo la

normativa contable espafiola.
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La Compafia no distingue entre Investigaciéon y Desarrollo, clasificando en la partida
Investigacion también proyectos en fase de desarrollo.

Los proyectos en fase de desarrollo cuyos costes se activan en esta partida
corresponden a proyectos que se estdn desarrollando con medios propios de la
empresa, que se encuentran perfectamente identificados de forma individualizada y de
los que se tienen ciertas garantias sobre su viabilidad técnica y rentabilidad econémica.

Los proyectos incluidos en esta partida cuyo desarrollo ha finalizado se mantienen
contabilizados en esta partida cuando son viables y se estan explotando sin que se haya
procedido a su registro como propiedad intelectual.

En el caso de que se determine que el proyecto no es viable o rentable ZINKIA da de
baja los gastos activados, y dicho importe se considera gasto del ejercicio.

Los movimientos que se han producido en los ultimos ejercicios en la partida de
Investigacion, se detallan en la tabla siguiente:

INVESTIGACION 2005 2006 2007 2008
COSTE

Saldo inicial 2.460.606 1.666.493 1.563.862 1.795.043
Adiciones o dotaciones 2.170.393 3.122.516 1.777.863 1.534.523
Bajas -24.863

Traspasos -2.964.506 -3.200.285 -1.546.681 -605.325
Saldo final 1.666.493 1.563.862 1.795.043 2.724.241
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo inicial 0 -42.499 -97.569 -175.575
Adiciones o dotaciones -38.539 -55.070 -78.006 -43.790
Bajas 0

Traspasos -3.960

Saldo final -42.499 -97.569 -175.575 -219.364
NETO 1.623.995 1.466.293 1.619.469 2.504.877

Los importes contabilizados como patentes, licencias, marcas y similares
corresponden al coste de producciéon de los gastos de investigacion y desarrollo
finalizados y debidamente inscritos en los correspondientes registros de la las marcas.
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Los movimientos que se han producido en esta partida en los tltimos afios se detallan

en la tabla siguiente:

PATENTES, LICENCIAS, MARCAS Y SIM. 2005 2006 2007 2008
COSTE

Saldo inicial 40.303 3.004.808 6.288.084 8.176.076
Adiciones o dotaciones 82.991 341.311

Bajas

Traspasos 2.964.506 3.200.285 1.546.681 605.325
Saldo final 3.004.808 6.288.084 8.176.076 8.781.401
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo inicial -3.960 -540.866  -1.062.880  -1.984.690
Adiciones o dotaciones -540.866 -522.014 -921.810 -1.114.091
Bajas

Traspasos 3.960

Saldo final -540.866 -1.062.880 -1.984.690  -3.098.781
NETO 2.463.943 5.225.205 6.191.386 5.682.620

A cierre de los ejercicios 2005 a 2008 el activo clasificado como patentes, licencias,

marcas y similares incluia los siguientes elementos:

Saldo 2005 Saldo 2006
POCOYO 3.004.808 4.742.930
SHURIKEN SCHOOL 1.545.155
SHURIKEN SCHOOL SPECIAL
HELLO POCOYO DS
POCOYO 'Y EL CIRCO ESPACIAL
TOTAL 3.004.808 6.288.084

Saldo 2007
6.353.490
1.572.587

250.000

8.176.077

Saldo 2008
6.353.490
1.572.587

250.000
248.667
356.658
8.781.401

Las aplicaciones informaticas supusieron un peso importante de las inversiones de la
Compafiia en los primeros afios de vida, pero actualmente las inversiones anuales son
menores en comparacion con otros epigrafes del balance:

APLICACIONES INFORMATICAS 2005 2006 2007 2008
COSTE

Saldo inicial 301.120 302.315 380.366 356.466
Adiciones o dotaciones 3.571 78.051 51.928
Bajas -2.377

Traspasos -23.900

Saldo final 302.315 380.366 356.466 408.393
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo inicial -111.954 -173.228 -243.647 -281.300
Adiciones o dotaciones -61.673 -70.419 -55.594 -37.166
Bajas 400

Traspasos 17.941

Saldo final -173.228 -243.647 -281.300 -318.466
NETO 129.087 136.719 75.166 89.928

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por su coste de adquisicion y se

amortizan de forma lineal en 5 afios.
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1.10.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento

Las inversiones futuras previstas por la Compaiiia quedan recogidas en el apartado
1.14 posterior del presente Documento.

Se trata de inversiones previstas aunque no comprometidas, ya que las inversiones que
realiza la empresa se llevan a cabo mediante desarrollo interno. Estas inversiones se
llevaran a cabo con los fondos actuales de que dispone la Compafifa y su
correspondiente generacion de caja.

1.11 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o
situacion del Emisor.

La tabla siguiente recoge la tnica filial del Emisor a la fecha de este Documento
Informativo, detallado su denominacién social, el domicilio, el porcentaje de
participacién directa o indirecta de la Sociedad y el capital social de la filial:

8- Porcentaje de Participacion ] .
Nombre Domicilio Directa Tnd. Total Capital Social
Madrid o o
SONOCREW S.L. C/Infantas 27 100% 100% 3.006.-€

SONOCREW S.L. se constituy6 el 11 de junio de 2002, como editorial musical cotitular
de los derechos de propiedad intelectual sobre obras musicales. SONOCREW, S.L. es
miembro de la Sociedad General de Autores y Editores (SGAE). Los ingresos de
SONOCREW S.L. no son significativos en los ingresos totales del Emisor.

Asimismo, ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. abri6 en febrero de 2006 (fecha de
concesion el 21 de febrero de 2006) una Oficina de Representacion en Pequin (China)
para la presentacion y promocién de los productos de ZINKIA ENTERTAINMENT
S.A. en este pais. Conforme a los requisitos legales exigidos en la normativa china, la
Oficina de Representacion tiene un &mbito de actuacién limitado, no pudiendo realizar
actividades mas allda de la promociéon de productos de su matriz (ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A)). Los ingresos de la Oficina de Representacion en Pekin
actualmente no son significativos en los ingresos del Emisor. ZINKIA tiene previsto
filializar dicha oficina de representacién que, de este modo, pasaria a ser una sociedad
mercantil de nacionalidad china integramente participada por ZINKIA, con el fin de
facilitar la gestién de los negocios y los flujos financieros de las actividades de ZINKIA
en China.

1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad
del Emisor.
Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal

sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente.
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Durante los ejercicios 2006, 2007 y 2008, la Sociedad, dada su actividad, no ha realizado
inversiones significativas en materia medioambiental.

1.13. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del altimo ejercicio hasta la fecha del Documento.

En el apartado 1.19 del presente Documento se incluye la informacién econémico-
financiera mas relevante de la sociedad ZINKIA, relativa al primer trimestre de 2009.
Adicionalmente, las cuentas a 31 de marzo de 2009 de la sociedad elaboradas siguiendo
la normativa contable vigente, y revisadas por los auditores de la Compaiiia,
GARRIDO AUDITORES S.L., se recogen en el Anexo V del presente Documento.

1.14 En el caso de que, de acuerdo con la normativa del Mercado Alternativo Bursatil
o a voluntad del Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter
numérico sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales,
gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos).

La inclusién de este tipo de previsiones y estimaciones implica el compromiso de
informar al mercado, a través del MAB, en cuanto se advierta como probable que los

ingresos y costes diferirdn significativamente de los previstos y estimados.

1.14.1 Datos previsionales 2009-2015 pre-ampliacion de capital

El presente epigrafe contiene los estados financieros proyectados de la Compania
ZINKIA para los ejercicios 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 y 2015.
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1.14.1.1 Previsiones de Ingresos pre-ampliacién de capital

Euros 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
INGRESOS TOTALES 6.194.287 5.402.228 9.557.601 25.190.242 42.984.724 47.019.286 49.846.483 43.975.311 39.729.000
VENTAS 4.189.692 3.723.953 6.199.966 14.662.600 34.561.210 37.304.000 37.253.141 39.379.139 39.654.000
Ingresos Pocoyé 3.025.647 3.225.855 5.040.833 10.037.600 10.894.000 15.979.000 16.343.071 10.822.000 15.854.000
Espafia 2.197.929 2.512.334 2.181.804 2.330.000 2.200.000 3.100.000 2.175.000 1.975.000 3.100.000
Otros Territorios Zinkia 213.568 468.101 1.534.029 3.132.000 3.915.000 5.037.000 4.387.000 3.840.000 5.062.000
Territorrios ITV (Granada) 120.028 136.764 1.325.000 4.575.600 4.779.000 7.842.000 5.871.000 5.007.000 7.692.000
Preventas / Coproduccion 494.123 108.656 - - - - 3.910.071 - -
Ingresos Shuriken School 508.874 2.403 69.133 550.000 550.000 - - - -
Espafia 52.800 - 69.133 550.000 550.000 - - - -
Otros Territorios Zinkia 319.634 - - - - - - - -
Territorrios Xilam 136.440 2.403 - - - - - - -
Ingresos Mola Noguru - - - - 5.910.071 6.000.000 9.910.071 6.000.000 6.000.000
Explotacion - - - - 2.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Preventas - - - - 3.910.071 - 3.910.071 - -
Ingresos Fishtail Saga - - - - 3.562.860 4.000.000 4.000.000 7.562.860 4.000.000
Explotacion - - - - - 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Preventas - - - - 3.562.860 - - 3.562.860 -
Ingresos Pocoyd, La Pelicula - - - - 7.344.280 5.000.000 - 7.844.280 6.000.000
Explotacion - - - - 2.500.000 5.000.000 - 3.000.000 6.000.000
Preventas - - - - 4.844.280 - - 4.844.280 -
Ingresos Desarrollos Interactivos 498.147 365.660 1.050.000 3.675.000 5.700.000 5.725.000 6.400.000 6.550.000 7.200.000
Videojuegos 498.147 365.660 800.000 1.550.000 2.100.000 2.100.000 2.200.000 2.200.000 2.200.000
Comunidad On Line "Mundo Pocoyo" - - 250.000 2.125.000 3.600.000 3.625.000 4.200.000 4.350.000 5.000.000
Otros Ingresos 157.024 130.035 40.000 400.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000
ACTIVACIONES Y SUBVENCIONES 2.004.596 1.678.275 3.357.635 10.527.642 8.423.514 9.715.286 12.593.341 4.596.171 75.000

Nota: Los datos recogidos en esta tabla difieren para los ejercicios 2007 y 2008 respecto de los detallados en la tabla del apartado 1.9.2 del presente Documento. Las diferencias

se deben a que los ingresos generados por POCOYO reflejados en la tabla del apartado 1.9.2, incluyen los ingresos derivados de la explotacién de los derechos musicales de la
serie, mientras que en las cifras proyectadas (recogidas en el presente apartado), estos ingresos se recogen en la partida Otros ingresos.
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La proyeccion de ingresos de la Compafiia estd desglosada en funcién de los
contenidos y marcas que ya se encuentran en explotacion o que se desarrollaran
durante los préximos afios.

Un aspecto altamente relevante en la proyeccion de ingresos es que la naturaleza del
negocio de ZINKIA hace que sus ventas no sean uniformes a lo largo del tiempo,
puesto que estan condicionadas por la entrada en explotaciéon de los contenidos que
desarrolla. Asimismo, la entrada en explotacién de determinados contenidos, como los
largometrajes de POCOYO, puede generar una reactivacién de la difusién de la marca
y, por tanto, aumentos en otras lineas de negocio. Estos factores hacen que en los
ingresos proyectados no se observe una tendencia o crecimiento lineal en el tiempo.
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En el caso de POCOYO, los ingresos se han desglosado por mercados geograficos (para
contenidos ya en explotacion) y por nuevos productos desarrollados (tercera
temporada de la serie). Para el resto de productos se han distinguido los ingresos que
se espera obtener en concepto de preventas (anticipos de clientes) y los que se
obtendran durante su explotacion.

= POCOYO. Las proyecciones contemplan los ingresos derivados de la gestién de la
marca a través de la explotacion de licencias. El principal condicionante de las
proyecciones son los estrenos de los largometrajes, que ZINKIA estima que
aumentaran y reactivaran la marca, de forma que se incrementaran las ventas por
la gestion de marcas y otros conceptos asociados a POCOYO.

0 Espana. Los ingresos se mantienen estables, en un rango comprendido
entre 2,18 y 2,33 millones de euros, hasta 2012, afio en que con el estreno
de la pelicula, se espera un crecimiento de ventas del 41%, respecto a
2011. El rango en el que se mueven las ventas proyectadas entre 2009 y
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2011 se encuentra en linea con las referencias de ventas de POCOYO en
los afios 2007 y 2008.

En 2013 y 2014 se espera un decrecimiento de los ingresos hasta el
estreno del segundo largometraje en 2014, en el que la difusién de la
marca debe de servir de catalizador para un nuevo incremento de
ingresos hasta los niveles de 2012.

Otros territorios gestionados por ZINKIA (Latinoamérica, Portugal,
Italia y China). Se han asumido importantes crecimientos hasta 2011,
basados en el aumento de la difusién de la marca, que va con retraso
respecto a Espafia. Segtin aumente la difusién de la marca POCOYO, se
ha estimado que se conseguirdn nuevos contratos de ventas de licencias
y los ya existentes alcanzaran su auge. Como referencia, los ingresos
proyectados en 2009 para el conjunto de territorios gestionados por
ZINKIA, excepto Espafia son un 30% inferior a las ventas por gestiéon de
la marca POCOYO en Espafia en 2007 (primer afio de explotaciéon
comercial de la marca).

En los principales territorios proyectados en las estimaciones, ya se han
firmado en los ultimos meses los contratos clave para el lanzamiento
comercial de la marca (TV en abierto, juguetes, DVD, libro).

Al igual que en Espafa, los crecimientos de ventas en 2012 y 2015
corresponden al estreno de los largometrajes. Los ingresos méximos
proyectados en estos dos afos son reducidos si se comparan con los
proyectados para Espafia en estas misma fechas, teniendo en cuenta los
factores socio-econémicos (poblacién, PIB, renta, entre otros) de todos
estos territorios considerados en su conjunto, que hacen que el mercado
potencial de la marca sea muy superior en estos casos.

Territorios ITV/GRANADA. Los territorios ITV incluyen todos los
paises del mundo no gestionados directamente por ZINKIA, entre ellos
mercados tan relevantes como Estados Unidos, Reino Unido, Francia y
Japon. Las ventas proyectadas siguen la tendencia del resto de
territorios. Los crecimientos entre 2009 y 2011 consideran un aumento
en la comercializaciéon de las marcas por parte de ITV/GRANADA
fundamentalmente por el inicio de la explotacion en Estados Unidos y
Francia. El tamafio del mercado potencial del conjunto de paises
considerados es muy superior al de Espafia, sin embargo la expectativa
de ingresos de las proyecciones representa entre un 0,6 y 2,7 veces
Espafa (en 2009 y 2013 respectivamente).

Temporada 3 de POCOYO. Se han proyectado tGnicamente las
preventas, anticipos de clientes con que se financia la produccion de la
serie, que se prevé que se estrene en 2013. De acuerdo a la politica
habitual de ZINKIA, se ha considerado que las preventas suponen un
60% del coste de la produccién de la temporada. El efecto indirecto de
aumento en las ventas de explotacion de la marca estd considerado en
las anteriores lineas de ingresos
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SHURIKEN SCHOOL. Las proyecciones de ventas contemplan la gestion de la
marca exclusivamente en Espafia. SHURIKEN SCHOOL se empez6 a emitir en el
altimo trimestre de 2008 en TVE y la primera campafia de producto basada en la
marca serd en las Navidades de 2009, por lo que los ingresos para este ejercicio son
muy reducidos. En 2010 y 2011 se han considerado unos ingresos anuales totales de
550.000 euros, lo que supone un 25% de las ventas conseguidas por POCOYO en
Espafia en 2007.

MOLA NOGURU. La serie se encuentra en estos momentos en fase de desarrollo.
Se prevé la entrada en explotacién de la primera temporada para el cuarto trimestre
de 2011 y la emisién y puesta en explotacién de una segunda para 2013. Las
preventas consideradas suponen un 60% del coste de desarrollo y produccion de
cada temporada.

Los ingresos de explotaciéon consideran las ventas por gestiéon de la marca en todo
el mundo y suponen el lanzamiento simultdneo de la serie en los principales
mercados internacionales, a diferencia del lanzamiento de POCOYO que fue
escalonado en el tiempo en funcién del pais de emision.

FISHTAIL SAGA. La serie se encuentra en estos momentos en fase de desarrollo.
Se prevé la entrada en explotacion de la primera temporada para el primer
trimestre de 2012 y el desarrollo y puesta en explotaciéon de una segunda para 2014.
Las preventas consideradas suponen un 60% del coste de desarrollo y produccién
de cada temporada.

Los ingresos de explotacion consideran las ventas por gestiéon de la marca en todo
el mundo y suponen el lanzamiento mundial de la serie. En 2011 no se han
considerado ventas por explotacion, debido a que el estreno se realizara a final de
afio y la serie no habré tenido practicamente difusion.

Las proyecciones de FISHTAIL SAGA contemplan ventas inferiores a las de MOLA
NOGURU. El motivo es que MOLA NOGURU es una serie dirigida a un puablico
preescolar y tiene un mayor mercado potencial para las ventas por cesiones de
licencias.

POCOYO, La pelicula. Esta partida incluye los ingresos derivados de la
explotacion del contenido en todo el mundo, en todo tipo de ventana (TV abierto,
TV pago, salas de cine,...). El largometraje de POCOYO se estd comenzando a
desarrollar durante 2009 y se espera que sea estrenado en las Navidades de 2011.
Posteriormente estd prevista la producciéon de un segundo largometraje que se
estrenard en 2014. La proyeccion del Cortometraje cinematografico ya estrenado ha
tenido buena aceptacién y ha servido como test de producto para la produccion de
largometrajes.

Los ingresos de explotacion proyectados excluyendo preventas de derechos son de
7,5 millones de euros para la primera pelicula y 9 millones de euros para la
segunda. En estos ingresos se consideran subvenciones a la produccién,
subvenciones a la taquilla, derechos de emisién en television en abierto, derechos
de emision en television de pago, derechos de distribucion en salas
cinematograficas a nivel mundial.
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* Desarrollos interactivos: Videojuegos. ZINKIA tiene dos equipos de desarrollo de
videojuegos operativos. El desarrollo de un videojuego en ZINKIA tiene una
duracién media de 9 meses. ZINKIA vende los derechos de explotacién de juegos a
un Publisher. El precio de venta contempla una parte fija, que es equivalente al coste
de desarrollo del producto sobre el que se afhade un mark up de un 20%
aproximadamente y unos royalties en funcién de las ventas del videojuego.

Para 2009 se ha considerado que se percibiran 800.000 euros de juegos que se estdn
ya comercializando o iniciaran su comercializacién antes de final de afio.

A partir de 2009, se supone el desarrollo de dos videojuegos anuales.

* Desarrollos interactivos: Comunidad on line MUNDO POCOYO. MUNDO
POCOYO es un contenido interactivo que se estd desarrollando actualmente. El
acceso Premium ala Comunidad de POCOYO sera de pago y se estima que tendra
un coste de tres euros mensuales por usuario. Los objetivos de ZINKIA son
alcanzar 59.000 usuarios aproximadamente en 2010, llegar a 100.000 en 2011 y, a
partir de entonces, crecimientos en torno al 15% en los afios de estrenos de peliculas
y series e incrementos muy moderados en el resto de afios. En las proyecciones no
se contemplan ingresos por promociones y acciones cross-marketing.

* Otros ingresos. Esta linea de ventas incluye las ventas por derechos musicales y
por explotacién de marcas de terceros.

* Subvenciones. Se han estimado subvenciones anuales de 150.000 euros para 2009 y
75.000 euros para el resto de ejercicios proyectados, basandose en datos histéricos.

* Activaciones (Proyectos en curso). Las activaciones corresponden a los gastos de
personal y otros gastos de explotacion en los que ZINKIA incurre para el desarrollo
y produccién de productos y contenidos con criterios referidos en el apartado 1.10
anterior del presente Documento, y con mayor detalle en el apartado 1.19 posterior
del presente Documento.

Desde el inicio del 2009 y hasta la fecha del presente Documento, ZINKIA ha firmado,
o estdn acordados y pendientes de firmar, contratos de cesion de licencias con un
importe minimo garantizado por valor aproximado de 1,46 millones de euros. Esta
cifra de negocio es notablemente superior a la facturacién a cierre de marzo de 2009. El
detalle de estos contratos se incluye en la tabla siguiente:
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Actividad comercial en 2009

Estado de contrato(s) Territorio Minimo garantizado
Firmado Espafia y Portugal 315.000 €
Firmado Espafia y Andorra 465.166 €
En proceso de firma Espafia y Andorra 250.000 €
Total contratos en euros 1.030.166 €

Estado de contrato(s) Territorio Minimo garantizado
Firmado México 15.000 USD
Firmado Brasil 265.000 USD
Firmado Argentina 5.000 USD
En proceso de firma México 310.000 USD
Total contratos en dolares 595.000 USD
Tipo de cambio $/€ (08/06/09) 1,39
Importe estimado de contratos Latam en euros 428.058 €
Total importe de contratos 2009 1.458.224 €

1.14.1.2 Previsiones de Gastos de Personal pre-ampliacion de capital

La proyeccion de los gastos de personal distingue entre el equipo fijo de la Compafiia y
el equipo de produccién, que experimenta variaciones en funcion de si se esta
desarrollando algtin nuevo producto.

El equipo de produccién estimado por la sociedad para los préoximos ejercicios
presenta un importante incremento vinculado al desarrollo de los nuevos productos
que se prevén lanzar entre 2011 y 2014.

Cifra media de empleados 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Personal Corporativo 31 35 39 40 40 40 40
Personal Produccién 173 297 254 254 254 118 27
TOTAL 204 332 293 294 294 158 67

Nota: Los datos de personal recogidos en esta tabla incluyen empleados con contratos laborales y mercantiles.

GASTOS DE PERSONAL 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Total Equipo Fijo 3.391.425 2.948.441 3.282.082 3.429.293 3.583.557 3.744.840 3.913.779
Total Producciones 2.528.002 6.903.980 5.472.995 6.782.011 8.302.285 2.756.627 -

Otros gastos laborales
Otros gastos de personal 12.000 12.600 13.080 13.560 14.040 14.640 15.240

Total otros gastos de personal 12.000 12.600 13.080 13.560 14.040 14.640 15.240

TOTAL GASTOS PERSONAL  5.931.427 9.865.021 8.768.157 10.224.864 11.899.882 6.516.107 3.929.019

Nota: Los gastos de personal recogidos en esta tabla incluyen gastos derivados de contratos laborales y mercantiles.
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Los mayores gastos de personal se localizan en los siguientes ejercicios:

* 2010: Ano en el que se realiza la mayor parte de la produccién del largometraje de
POCOYO y de la primera temporada de la serie de MOLA NOGURU, coincidiendo
ademas con el desarrollo de la primera temporada de FISHTAIL SAGA.

» 2012: Al coincidir el inicio de produccién de la segunda temporada de las series
MOLA NOGURU y FISHTAIL SAGA con la mayor inversion en la tercera
temporada de la serie de POCOYO.

= 2013: Afio de inicio de la produccién del segundo largometraje de POCOYO, en el
que ademas se contintia produciendo la tercera temporada de la serie de POCOYO
y la segunda temporada de las series MOLA NOGURU y FISHTAIL SAGA.

Periodos de gastos de personal en desarrollos de productos
2009 T 2010 T 2011 T 2012 T 2013 T 2014

2015

I
Pelicula Pocoyé ] | |
| ! |

Cortometraje Pocoy6

Pocoy6

Fishtail

Mola Noguru

Otros desarrollos | | | | | |

1.14.1.3 Previsiones de Otros Gastos pre-ampliaciéon de capital

La proyecciéon de otros gastos de explotacion estd en linea con la evolucién de los
desarrollos de nuevos productos. Aquellos gastos que no estan vinculados a procesos
de producciéon mantienen una tendencia creciente o estable en los préximos afios
mientras que los gastos de renting de equipos utilizados en las producciones y de
servicios profesionales se mueven en linea con la mayor o menor actividad de
desarrollo.

Aprovisionamientos 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Trabajos Realizados por otras empresas 78.000 81.900 85.020 88.140 91.260 95.160 99.060
Total 78.000 81.900 85.020 88.140 91.260 95.160 99.060
Otros gastos de Explotacién 2.009 2.010 2.011 2.012 2.013 2.014 2.015
Arrendamientos y canones 292.900 454,170 470.706 487.242 503.778 524.448 545.118
Renting 86.178 101.207 101.207 101.207 101.207 101.207 101.207
Renting Proyectos 266.000 1.092.000 903.000 1.008.000 1.316.000 469.000 -

Reparaciones y conservacion 69.159 91.907 91.907 91.907 91.907 91.907 91.907
Servicios de profesionales independientes 684.612 835.026 1.026.598 1.272.670 1.590.201 2.002.597 2.535.758
Primas de seguros 2.500 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Servicios bancarios y similares 7.200 9.000 9.000 9.000 9.000 9.000 9.000
Publicidad, propaganda y rr.pp. 136.200 140.760 144.408 148.056 151.704 156.264 160.824
Suministros 92.033 96.635 100.316 103.997 107.679 112.280 116.882
Otros servicios 214.020 246.771 256.172 265.573 274.973 286.724 298.475
Otros gastos proyectos (Alquiler, serv. Prof,...) 563.633 2.456.662 1.972.519 1.850.275 2.900.056 1.295.545 -

Total 2.414.435 5.527.137 5.078.833 5.340.928 7.049.506 5.051.973 3.862.172

Nota: Los gastos de servicios profesionales independientes derivados de empleados de ZINKIA con relacién mercantil,
no aparecen incluidos en el epigrafe de “Servicios profesionales independientes” de esta tabla, sino que se han
reclasificado dentro de los Gastos de personal detallados en el apartado anterior del presente Documento.
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1.14.1.4 Previsiones de Amortizaciones pre-ampliacién de capital

Las dotaciones a la amortizacién de inmovilizado han sido proyectadas de acuerdo con
la politica de amortizaciones actual de la Compafiia, manteniendo por tanto los
coeficientes de amortizaciéon utilizados actualmente en funcion del elemento de
inmovilizado del que se trate.

Los nuevos contenidos audiovisuales que estd previsto que se desarrollen y entren en
explotacion se han amortizado a 5 afios.

AA. 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Desarrollo 27.258 362 - - - - -
Prop. Intelectual 1.248.686 1.283.180 5.280.215 4.985.598 7.220.236 9.595.233 9.555.032
Software 37.255 41.497 38.312 37.669 40.782 30.018 30.000
Maquinaria 1.814 3.140 4.428 5.865 7.305 8.745 10.185
Otras Instalaciones 3.904 4.561 4.126 4.455 3.950 4.670 5.390
Mobiliario 8.780 9.224 8.373 8.334 8.990 9.646 10.188
Hardware 22.828 24.035 25.887 29.377 24.396 24.044 24.000
Otro Inmovilizado 2.364 2.964 3.564 4.164 4.764 5.364 5.964

TOTALES 1.352.890 1.368.964 5.364.904 5.075.463 7.310.424 9.677.720 9.640.759

1.14.1.5 Previsiones de Cuentas de Pérdidas y Ganancias pre-ampliacién de capital

Py G (en euros) 2009e 2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e
Importe neto cifra de negocios ~ 6.199.965,63 14.662.600,00 34.561.210,00 37.304.000,00 37.253.141,18 39.379.139,42 39.654.000,00
Otros ingresos de explotacion  3.357.634,96 10.527.642,01 8.423.514,23 9.715.286,31 12.593.341,44 4.596.171,17 75.000,00
Total Ingresos 9.557.600,59 25.190.242,01 42.984.724,24 47.019.286,31 49.846.482,61 43.975.310,59 39.729.000,00
Aprovisionamientos 78.000,00 81.900,00 85.020,00 88.140,00 91.260,00 95.160,00 99.060,00
Margen Bruto 9.479.600,59 25.108.342,01 42.899.704,24 46.931.146,31 49.755.222,61 43.880.150,59 39.629.940,00
% Margen Bruto / Total ingresos 99,18% 99,67% 99,80% 99,81% 99,82% 99,78% 99,75%
Gastos de personal 5.931.426,82 9.865.021,45 8.768.157,49 10.224.864,02 11.899.881,63 6.516.106,88 3.929.018,55
Otros gastos de explotacion 2.414.434,80 5.527.137,34 5.078.833,23 5.340.928,26 7.049.506,03 5.051.973,01 3.862.171,98
EBITDA 1.133.738,98 9.716.183,22 29.052.713,52 31.365.354,03 30.805.834,95 32.312.070,69 31.838.749,47
% EBITDA / Total ingresos 11,86% 38,57% 67,59% 66,71% 61,80% 73,48% 80,14 %
Amortizaciones y provisiones  1.352.889,94 1.368.964,02 5.364.904,30 5.075.462,57 7.310.424,06 9.677.720,29 9.640.759,23
EBIT - 219.150,96 8.347.219,20 23.687.809,22 26.289.891,46 23.495.410,89 22.634.350,40 22.197.990,24
% EBIT / Total ingresos -2,29% 33,14% 55,11% 55,91% 47,14% 51,47% 55,87%
Ingresos Financieros 20.762,40 - - - - - -
Gastos Financieros 352.991,01 235.436,09 177.221,06 119.900,18 90.732,78 88.325,00 88.325,00
Resultado Financiero - 332.228,61 - 235.436,09 - 177.221,06 - 119.900,18 - 90.732,78 - 88.325,00 - 88.325,00
EBT - 551.379,57 8.111.783,11 23.510.588,15 26.169.991,28 23.404.678,11 22.546.025,40 22.109.665,24
% EBT / Total ingresos -5,77% 32,20% 54,70% 55,66% 46,95% 51,27% 55,65%
Impuestos - 165.413,87 2.433.534,93 7.053.176,45 7.850.997,38 7.021.403,43 6.763.807,62 6.632.899,57
Resultado ejercicio -385.965,70 5.678.248,18 16.457.411,71 18.318.993,89 16.383.274,68 15.782.217,78 15.476.765,67

La cuenta de resultados de ZINKIA para los préximos ejercicios muestra un elevado
crecimiento en ingresos, si bien este crecimiento esta explicado en gran parte por la
activacion de nuevos desarrollos.

El importe neto de la cifra de negocios, que refleja la actividad comercial de la
Compafiia, aumenta de forma importante entre 2009 y 2011 debido principalmente al
incremento de la explotacién de la marca POCOYO en otros paises y, en menor
medida, a la entrada en funcionamiento de la Comunidad MUNDO POCOYO vy la
entrada en explotacion prevista de nuevos videojuegos. Posteriormente, los ingresos se
mantienen estables en torno a los 37 millones de euros en 2012 y 2013 y en 39 millones
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de euros en 2014 y 2015 tras el estreno de la segunda pelicula de POCOYO (Ver
apartado anterior de ingresos).

La cuenta de resultados presenta unos margenes operativos elevados
fundamentalmente a partir de 2011, lo que se explica por los menores gastos asociados
a nuevos desarrollos. Asimismo, un factor relevante es que la estrategia de
comercializacion de contenidos y productos desarrollados por la Compafiia se
concentra en la negociaciéon directa para cesiéon de marcas a los licenciatarios que
generan la mayor parte de ingresos (ventas de libros, DVD y juguetes) y, a través de
agentes, para el resto de licenciatarios. Se trata de un modelo basado en el cobro de
royalties que requiere de una reducida estructura y de costes incrementales marginales
una vez acometidas las inversiones. Esto permite a ZINKIA tener una estructura de
personal comercial muy liviana y aumentar sus margenes, a cambio de perder
volumen de facturacion.

A partir de 2013 el incremento de las amortizaciones se explica por el inicio de la
amortizacion de la tercera temporada de la serie de POCOYO, la segunda temporada

de FISHTAIL SAGA y MOLA NOGURU. Este aumento deteriora ligeramente el
resultado neto de la Compafnia en los tres tltimos afios proyectados.

1.14.1.6 Previsiones de Cash-flow pre-ampliacion de capital
Tanto la activacién de gastos como el decalaje en el traslado de las inversiones a
resultados a través de la amortizacién, conllevan que la cuenta de resultados de

ZINKIA presente importantes diferencias con la generacién efectiva de tesoreria.

Beneficio neto vs. Flujo de Caja

@ Beneficio Neto m Flujo de Caja

Aumentan las amortizaciones
30.000.000 Anticipos para ||y disminuyen las inversiones
producciones | — —— —~

Inversiones en desarrollo

25.000.000 -

A —

20000000 + -~~~ _
15.000.000 -~~~ f |-~
10.000.000 -

5.000.000 -
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Flujo de Caja (en euros)

EBIT

Impuestos

Deducciones aplicadas
Amortizaciones y provisiones
Cash flow econémico
Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado Material
Inmovilizado Financiero
Inversion total en Capex
Variacién Deudores

Variacion Acreedores
Incrementos necesidades de circulante
Incremento capital social y primas
CF al servicio de la deuda

CF Financiero

Flujo de Caja

2009e

219.151

165.414

165.414

1.352.890

1.133.739

3.403.241

60.000

3.463.241

1.958.597

6.120.800

8.079.398

5.749.895

1.575.093

4.174.803

2010e

8.347.219

2.433.535

851.737

1.368.964

8.134.386

10.482.642

60.000

10.542.642

2.782.236

6.670.923

3.888.687

1.480.431

1.761.511

281.081

2011e

23.687.809

7.053.176

1.767.151

5.364.904

23.766.688

8.378.514

60.000

8.438.514

6.542.009

10.435.356

16.977.364

1.649.191

1.549.263

3.198.454

2012e

26.289.891

7.850.997

5.075.463

23.514.357

9.670.286

60.000

9.730.286

901.739

5.735.097

- 4.833.358

18.617.429

- 1.151.209

17.466.219

2013e

23.495.411

7.021.403

7.310.424

23.784.432

12.548.341

60.000

12.608.341

16.721

1.380.161

1.363.440

9.812.650

354.584

9.458.065

2014e

22.634.350

6.763.808

9.677.720

25.548.263

4.551.171

60.000

4.611.171

698.958

- 6.312.720

7.011.678

13.925.413

- 88.325

13.837.088

2015e

22.197.990

6.632.900

9.640.759

25.205.850

30.000

60.000

90.000

90.365

- 194.943

285.308

24.830.542

- 88.325

24.742.217

El flujo de caja proyectado por ZINKIA para los préximos

fundamentalmente de la estimacion de tres variables:

siete ejercicios depende

* Beneficio operativo bruto esperado por ZINKIA (Ver apartado de Cuenta de

Resultados)

* Inversiones en el desarrollo de los nuevos productos y amortizaciones: Las
proyecciones presentadas por ZINKIA contemplan la realizaciéon de inversiones en
los siguientes productos en los préximos ejercicios:

0 POCOYO: lanzamiento de dos largometrajes cinematograficos de
POCOYO, dos cortometrajes cinematograficos y una tercera temporada

de la serie.

o FISHTAIL SAGA: producciéon de dos temporadas de la serie. Cada
temporada estarda compuesta por 26 episodios de 22 minutos y su
estreno esta previsto para el afio 2011.

0 MOLA NOGURU: produccién de dos temporadas en formato serie.
Cada temporada estard compuesta por 52 episodios de 11 minutos cada
uno. Se prevé el estreno para el afio 2011.
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Calendario de inversiones e importes estimados por producto

I 2009 T 2000 T 20110 T 2012 T 2013 T 2014 T Inversion Total
Pelicula Pocoy6 1 | I I | | | 8 MM
Pelicula Pocoy6 2 i i i i i | 8 MM
Cortometraje Pocoy6 E E E i E E 0,4 MM
Focoys 3 ; I L esmm
Fishtail 1 | | I | I | | 6 MM
Fishtail 2 | | I | I | | 6 MM
Mola Noguru 1 : | i 6,5 MM
Mola Noguru 2 H H ' 6,5 MM
Otros desarrollos ! ! ! ! ! 0,9 MM

Compafiia

Necesidades de inversiéon en capital circulante: La inversiéon en circulante de la

depende de la evolucién de tres partidas: deudores, acreedores

comerciales y anticipos de clientes. A continuacién se comenta la proyeccion
realizada por ZINKIA:

(0]

Deudores. La partida de deudores esta condicionada por la politica de
contabilizacién de ingresos de ZINKIA, que reconoce como ingresos del
ejercicio las cantidades minimas garantizadas para préximo ejercicios en
concepto de la cesién de licencias en el momento de la firma del
contrato. Esta circunstancia hace que pueda haber distorsiones en los
periodos medios de cobro de la Compariia en ejercicios anteriores.

Acreedores comerciales. La partida de acreedores comerciales tiene una
evolucién condicionada por las fases de produccion de contenidos,
puesto que en ellas aumentan los gastos de explotacién de la sociedad.

Anticipos de clientes. Se ha proyectado esta partida suponiendo que la
Compafiia recibe en concepto de preventa de derechos del contenido o
la marca, como anticipos de clientes, un 60% del coste total de nuevos
desarrollos. Los importes recibidos como preventas de los licenciatarios
de los nuevos proyectos se recogen como anticipos de clientes hasta el
momento en que se completa la produccién de los proyectos, momento
en el cual se reconoce el ingreso y se da de baja en el balance el anticipo
recibido. Este es el motivo que explica las variaciones de esta partida del
balance que se refleja en la tabla inferior.

Inversion en Capital Circulante (en euros) 2009e 2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e

Variacion Deudores

- 1.958.597 2.782.236 6.542.009 901.739 -  16.721 698.958 90.365

Variacion Acreedores Comerciales - 37.805 512.318 - 73.181 43.597 281.375 - 327.720 - 194.943

Variacién Anticipos de Clientes 6.158.605 6.158.605 - 10.362.175 5.691.500 - 1.661.536 - 5.985.000 -

Total

- 8.079.398 - 3.888.687 16.977.364 - 4.833.358 1.363.440 7.011.678 285.308
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1.14.1.7 Balance de situaciéon pre-ampliacién de capital

Balance de Situacion 2008 2009e 2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e

En euros

Inmovilizado Intangible 8.277.424 10.367.466 19.525.068 22.585.056 27.232.075 32.519.398 27.445.318 17.890.286
Inmovilizado Material 101.391 121.701 137.777 151.399 159.203 169.798 177.329 181.602
Inmovilizado Financiero 41.286 41.286 41.286 41.286 41.286 41.286 41.286 41.286
Activos impuestos diferidos 2.453.474 2.618.888 1.767.151 - - - - -
Clientes no corrientes 57.484 57.484 57.484 57.484 57.484 57.484 57.484 57.484
Activo no corriente 10.931.060 13.206.825 21.528.766 22.835.225 27.490.049 32.787.966 27.721.417 18.170.658
Existencias - - - - - - - -
Deudores 2.969.964 2.275.641 5.057.877 11.599.886 12.501.625 12.484.904 13.183.862 13.274.228
Inversiones Financieras Temporales 1.339.411 75.137 75.137 75.137 75.137 75.137 75.137 75.137
Tesoreria 8.021 4.182.823 3.901.743 703.289 18.169.508 27.627.573 41.464.662 66.206.879
Ajustes por period. 15.800 15.800 15.800 15.800 15.800 15.800 15.800 15.800
Activo Circulante 4.333.196 6.549.401 9.050.556 12.394.111 30.762.070 40.203.414 54.739.461 79.572.043
Total Activo 15.264.255 19.756.226 30.579.322 35.229.336 58.252.118 72.991.380 82.460.878 97.742.701
Capital Social 2.078.950 2.078.950 2.078.950 2.078.950 2.078.950 2.078.950 2.078.950 2.078.950
Prima 2.896.485 2.896.485 2.896.485 2.896.485 2.896.485 2.896.485 2.896.485 2.896.485
Reservas 267.376 1.891.149 1.505.183 7.183.432 23.640.843 41.959.837 58.343.112 74.125.330
Resultado de ejercicios anteriores - - - - - - - -
Pérdidas y Ganancias 1.623.773 (385.966) 5.678.248 16.457.412 18.318.994 16.383.275 15.782.218 15.476.766
Ajustes por cambio de valor (58.509) (58.509) (58.509) (58.509) (58.509) (58.509) (58.509) (58.509)
Subvenciones 112.500 112.500 112.500 112.500 112.500 112.500 112.500 112.500
Patrimonio Neto 6.920.575 6.534.609 12.212.858 28.670.269 46.989.263 63.372.538 79.154.756 94.631.521
Deudas a largo plazo 3.332.228 2.725.712 1.353.670 322.361 58.509 58.509 58.509 58.509
Pasivos por impuesto diferido 37.500 37.500 37.500 37.500 37.500 37.500 37.500 37.500
Pasivo no corriente 3.369.728 2.763.212 1.391.170 359.861 96.009 96.009 96.009 96.009
Deudas a corto plazo 4.261.421 3.625.073 3.471.040 3.130.307 2.362.849 2.098.997 2.098.997 2.098.997
Acreedores comerciales y otros 712.532 6.833.332 13.504.255 3.068.899 8.803.997 7.423.836 1.111.115 916.173
Pasivo corriente 4.973.952 10.458.404 16.975.295 6.199.206 11.166.846 9.522.833 3.210.113 3.015.170
Total Patrimonio Neto y Pasivo 15.264.255 19.756.226 30.579.322 35.229.336 58.252.118 72.991.380 82.460.878 97.742.701
1.14.2 Que se han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la

informacion financiera historica.

La informacion financiera contenida en este epigrafe y relativa al Plan de negocio de la
Compafiia estd elaborada siguiendo las normas del Nuevo Plan General de
Contabilidad y es comparable con la informacién financiera histérica presentada por la
Compania en el apartado 1.19 posterior del presente Documento, al haberse elaborado
con arreglo a los mismos principios y criterios contables aplicados por ZINKIA en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, salvo las excepciones mencionadas
en el presente Documento. Esta informacién tal y como se ha comentado
anteriormente, ha sido objeto de revisiéon por parte de GARRIDO AUDITORES S.L.,
que a tal fin ha redactado un informe fechado el 30 de junio de 2009, en el que declara
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que, a su juicio, las previsiones o estimaciones se han calculado correctamente sobre la
base declarada, y que el fundamento contable utilizado para las previsiones o
estimaciones de los beneficios es coherente con las politicas contables de la Compaiia.
Adicionalmente, se presenta informacién de contabilidad de gestién elaborada por la
Compania con el fin de facilitar el anélisis de la informacién.

1.14.3 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento
de las previsiones o estimaciones.

Las proyecciones de la Compaiiia estdn fuertemente condicionadas por los siguientes
factores:

* Puesta en explotacién con éxito comercial de todos los productos/contenidos
(MOLA NOGURU, FISHTAIL SAGA vy largometrajes de POCOYO) que ZINKIA
tiene planificados desarrollar a los largo de los préximos ejercicios.

* Modificaciones en el calendario previsto de desarrollo de productos/contenidos.

* Fuertes crecimientos de ventas, pasando de 3,7 millones de euros en 2008 a niveles
superiores a 37 millones de euros a partir de 2012, lo que supone una tasa anual de
crecimiento continuo (TACC) en el periodo 2008-2015 del 40,15%.

* FElevados mérgenes de negocio, que hacen que en el altimo ejercicio de proyeccion
(2015) el margen EBITDA sea superior al 80% y el margen antes de impuestos sea
superior al 55%.

1.14.4 Declaracion de los administradores del Emisor de que las previsiones o estimaciones
derivan de andlisis efectuados con una diligencia razonable.

El Plan de Negocio se basa en la situaciéon econémica, de mercado y regulatoria actual,
y en la informacién que posee la Compafifa a la fecha de presentaciéon de este
Documento. Las alteraciones que puedan producirse con posterioridad a dicha fecha
podrian modificar las cifras reflejadas en el mencionado Plan de Negocio.

El Plan de Negocio incluye estimaciones, proyecciones y previsiones que son por su
naturaleza incierta y por tanto podrian ser susceptibles de no cumplirse en el futuro.
No obstante, con la informacién conocida hasta la fecha, la sociedad cree que las
expectativas reflejadas en el Plan de Negocio son razonables.

Asimismo, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad no garantiza las posibles
desviaciones que pudieran producirse en los distintos factores ajenos a su control que
influyen en los resultados futuros de la Compaiiia, ni por tanto, del cumplimiento de
las perspectivas incluidas en el Plan de Negocio.

Se hace constar que ni BANESTO BOLSA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES, ni Uria
Menéndez y Cia, Abogados, S.C. ni Ramén y Cajal Abogados, han participado en la
preparacién de los estados financieros proyectados de la Compafia y, en consecuencia,
no asumen responsabilidad alguna por su contenido.
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1.15 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

1.15.1 Caracteristicas del organo de administracion (estructura, composicion, duracion del
mandato de los administradores), que habrd de tener cardcter plural.

Con fecha 26 de mayo de 2009, la Junta Universal Ordinaria de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. acordé el cambio de la estructura del o6rgano de
administraciéon por la de un Consejo de Administracion. Asimismo, se acord¢ fijar en 7
el niumero de Consejeros miembros del Consejo de Administracién, respetando los
limites minimo y méximo, 3 y 10, respectivamente, establecidos en el articulo 16 de los
Estatutos Sociales de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.

Para ser nombrado Administrador no se requiere la cualidad de socio, pudiendo serlo
tanto las personas fisicas como juridicas, si bien en este ultimo caso debera
determinarse la persona fisica que aquélla designe como representante suyo para el
ejercicio del cargo. No podran ser Administradores las personas incapaces segin Ley;
tampoco las declaradas incompatibles por la legislaciéon sobre altos cargos y demds
normativa especifica, de caracter general o autonémico.

Los Administradores ejerceran su cargo durante el plazo de 5 afios. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta que deba resolver sobre la
aplicacién de cuentas del ejercicio anterior.

Con fecha 9 de junio de 2009 el Consejo de Administracién aprobé su Reglamento de
Consejo de Administraciéon en el que se recoge principalmente, la composicién y el
funcionamiento del mismo. A este respecto, en los articulos 6 y 7, respectivamente, se
establece la composicién cualitativa y cuantitativa del Consejo de Administracién, cuyo
texto se transcribe a continuacién:

“Articulo 6.~ Composicion cualitativa

1. El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la
Junta General y de cooptacion para la cobertura de vacantes, procurard que, en la
medida de lo posible, en la composicion del organo, los consejeros externos o no
ejecutivos representen una amplia mayoria sobre los consejeros ejecutivos.

A estos efectos, se entenderd que son ejecutivos los consejeros que por cualquier
titulo desemperiien responsabilidades de gestion dentro de la Sociedad o de cualquier
otra sociedad de su grupo. Por consiguiente, se considerardn como consejeros
externos todos aquellos que no sean ejecutivos.

2. El Consejo procurard igualmente que dentro del grupo mayoritario de los
consejeros externos se integren consejeros dominicales y consejeros independientes.
Las anteriores definiciones de las calificaciones de los consejeros se interpretarin de
conformidad con las normas o recomendaciones de buen gobierno corporativo en
vigor en cada momento. Asimismo, el Consejo procurard que, en la medida de lo
posible, exista un equilibrio razonable entre los consejeros dominicales y los
consejeros independientes, teniendo en cuenta la relacion existente en el
accionariado de la Sociedad entre el capital flotante (en manos de inversores
ordinarios) y el capital estable (en manos de accionistas significativos).
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En cualquier caso, se procurard que el niimero de consejeros independientes sea
igual o superior a dos.

Articulo 7.- Composicion cuantitativa

1. El Consejo de Administracion estard formado por un niimero de miembros no
inferior a tres (3) ni superior a diez (10), que serd determinado por la Junta
General.

2. El Consejo propondrd a la Junta General el niimero que, de acuerdo con las
cambiantes circunstancias de la Sociedad y dentro de los limites estatutarios,
resulte mds adecuado para asequrar la debida representatividad y el eficaz
funcionamiento del 6rgano.”

La composicién del Consejo de Administraciéon de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. a
fecha del Documento Informativo, asi como la condicion de sus miembros de acuerdo
con el Reglamento del Consejo de Administracion de la sociedad, es la siguiente:

Consejero Cargo Caracter del cargo Domicilio profesional
D. José Maria Castillejo Oriol Presidente Ejecutivo C/Infantas 27, Madrid
. Vicepresidente
D. Feltnando de Miguel Consejero Ejecutivo C/Infantas, 27, Madrid
Hernandez
Delegado

. . .. Paseo del Pintor Rosales n°

D. Miguel Valladares Garcia Vocal Dominical 36, Madrid
.. C/Fuentes del Rey n° 11,

JOMACA 98S.L (1) Vocal Dominical Madrid
D. Alberto Delgado Gavela Vocal Dominical Calle Marbella 59-G, Madrid
D. Alejandro Francisco Ballestero Vocal Dominical C/ Montesquinza 34, 6°-C,
de Diego 28010 Madrid
D. Agustin Vitérica Gutiérrez- Vocal Independiente Claudio Coello 101, Madrid

Cortines

(1) Representante fisico D. Ignacio Mencos Valdés

Actualmente, existe un tinico consejero independiente en el seno del Consejo, pero la
Compaiiia revisara en el futuro esta situacion, incorporando alguno més, en funcién de
su experiencia en el sector.

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracién se constituird, cuando ZINKIA
ENTERTAINMENT esté negociando en el MAB-EE, un Comité de Auditoria que estara
formado por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) consejeros, en su mayoria
no ejecutivos, nombrados por el Consejo de Administracién, siendo al menos uno de
ellos un consejero independiente.

Asimismo, en el Reglamento del Consejo de Administracidn, se establece la posibilidad
de constituir una Comisién de Nombramientos y Retribuciones que estard formada por
un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) consejeros en su mayoria no ejecutivos,
siendo al menos uno de ellos un consejero independiente.
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1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores vy, en el caso, de que el principal o
los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos. En el caso de que alguno de ellos hubiera sido imputado, procesado,
condenado o sancionado administrativamente por infraccion de la normativa bancaria, del
mercado de valores o de sequros, se incluiran las aclaraciones y explicaciones, breves, que se
consideren oportunas.

La trayectoria y perfil profesional de los administradores y principales directivos de la
Compania se describe en el Anexo II del presente Documento Informativo.

Ninguno de ellos ha sido imputado, procesado, condenado o sancionado
administrativamente por infraccion de la normativa bancaria, del mercado de valores o
de seguros.

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos (descripcion
general que incluird informacion relativa a la existencia de posibles sistemas de retribucion
basados en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacion de
las acciones). Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control.

El articulo 19 de los Estatutos Sociales de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. recoge lo
siguiente sobre el régimen de retribucién de los administradores, cuyo texto se
transcribe a continuacién:

“Articulo 19.-  Retribucion

Los Administradores serdn retribuidos mediante una remuneracion consistente en
una cantidad fija que serd determinada para cada ejercicio por acuerdo de la Junta
General, pudiendo ser desigual para cada uno de los administradores. En el caso de
que la Junta hubiere determinado vinicamente la cantidad fija a percibir por el
citado organo de administracion, pero no su concreto reparto entre los miembros
del mismo, el propio Consejo de Administracion distribuird entre sus componentes
la citada cantidad acordada por la Junta General en la forma que estime
conveniente, pudiendo ser desigual para cada uno de los consejeros, y en funcion de
su pertenencia o no a Comisiones del Consejo de Administracion, si las hubiese, de
los cargos que ocupen o su dedicacion al servicio de la Sociedad.”

El Consejo someterd a votacion de la Junta General de Accionistas, con caracter
consultivo un informe sobre la politica de retribuciones a los administradores. Dicho
informe se centrard especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el
Consejo para el afio ya en curso y, en su caso, afios futuros abordando, al menos las
siguientes cuestiones: (i) el importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso,
de las dietas por participacion en el Consejo y su/s Comisiéon/es, (ii) y una estimaciéon
de la retribucion fija anual a la que den origen.

Para el ejercicio 2009, la Junta ha aprobado una cantidad maxima de 100.000 euros
como retribucién del Consejo.

La Memoria de las Cuentas Anuales de la Sociedad detallari las retribuciones
individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluird un desglose

56



individualizado de la remuneraciéon de cada consejero, incluyendo, dietas y
remuneraciones fijas.

No existen sistemas de retribucién basados en la entrega de acciones, en opciones sobre
acciones o referenciados a la cotizaciéon de las acciones. El contrato de prestaciéon de
servicios de D. Fernando de Miguel Hernandez, actual Consejero Delegado de
ZINKIA, establece, en el caso de extincién de su contrato, en el plazo de un afio tras el
cambio del actual control accionarial de ZINKIA, ademas de la indemnizaciéon de 45
dias por afio trabajado, una compensacion econémica equivalente a las cuantias
devengadas en el altimo afio de prestacion de servicios. En el resto de administradores
y altos directivos no existen cldusulas de garantia o blindaje para casos de extinciéon de
sus contratos, despido o cambio de control.

A continuacion, se describen a la fecha del presente Documento, los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad y altos directivos de la Sociedad titulares de
acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.:

Acciones % Cargo
JOMACA 98, S.L. 17.901.810 86,11 Consejero
D. Miguel Fernando Valladares Garcia 909.500 4,37 Consejero
D. Alberto Delgado Gavela 884.500 4,25 Consejero
D. Alejandro Francisco Ballestero de Diego (1) 415.790 2,00 Consejero
D. Fernando de Miguel Hernandez 128.500 0,62 Consejero Delegado

(1) Con fecha 26 de junio de 2009, JOMACA vende a D. Alejandro Francisco Ballestero de Diego, 415.790
acciones de ZINKIA.

1.16 Empleados. Namero total; categorias y distribucion geografica.

El nimero medio de personas empleadas en ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. y las
sociedades del grupo, de los tres tltimos ejercicios y del primer trimestre de 2009, se
desglosan a continuacién:

2006 2007 2008 1T 2009
Directivos y titulados de grado superior 13 5 11 17
Técnicos titulados de grado medio 5 5 6 8
Administrativos, vendedores y asimilados 6 2 6 5
Resto personal 60 52 28 36
Total grupo ZINKIA (1) 84 64 52 66

(1) La estructura de personal de la Compafifa es muy variable, dependiendo del estado de
desarrollo de los proyectos, que alcanza méximos en momentos de produccién. Esto explica
el descenso en los dos ultimos ejercicios. En estas cifras se incluye s6lo personal con
contrato laboral.

A la fecha del presente Documento, las cifras correspondientes a 31 de marzo de 2009
no han sufrido variaciones significativas.
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A 31 de marzo de 2009, las principales caracteristicas de la plantilla de la Sociedad son:

(i) La plantilla de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. es de 72 personas, de las
que 64 tienen contratos laborales indefinidos y 1 temporal.

(ii) El resto de la plantilla, son los Altos Cargos y Directivos de la Sociedad
que prestan sus servicios a través de contratos mercantiles.

(iii) La Sociedad tiene una distribucién de 71%-29% entre hombres y mujeres.

A continuacién se desglosa la distribucion geografica de la plantilla de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A.:

2006 2007 2008 1T 2009
Madrid 81 60 47 62
China 3 4 4 4
Total grupo ZINKIA 84 64 52 66

1.17 Accionistas principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una
participacién superior al 5% del capital, incluyendo niimero de acciones y porcentaje
sobre el capital.

El tnico accionista de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. que posee un porcentaje
superior al 5% del capital social es el siguiente:

Acciones % Valor Nominal
(euros)
JOMACA 98, S.L. 17.901.810 86,11 1.790.181

El accionista principal del Emisor no tiene distintos derechos de voto que el resto de
accionistas de la Sociedad. Todas las acciones representativas del capital social de la
Sociedad gozan de los mismos derechos econémicos y politicos. Cada accion da
derecho a un (1) voto, no existiendo acciones privilegiadas.

1.18 Informacion relativa a operaciones vinculadas.

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicion contenida
en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los dos ejercicios
anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporacion. En caso de no existir,
declaracion negativa. La informacion se deberd, en su caso, presentar distinguiendo entre tres
tipos de operaciones vinculadas:

(i) operaciones realizadas con los accionistas significativos.
(ii) operaciones realizadas con administradores y directivos.
(iii) operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

A efectos de este apartado, se consideraran significativas aquellas operaciones cuya
cuantia exceda del 1% de los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad
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(considerando para el computo como una sola operacion todas las operaciones
realizadas con una misma persona o entidad).

Segtin la Orden EHA /3050/2004 de la CNMYV, se consideran operaciones vinculadas:

“... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siquientes tipos de operaciones vinculadas:

Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos de colaboracion;
Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos
sobre licencias; Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya
sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no
pagados o cobrados; Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de
gestion;

Remuneraciones e indemnizaciones;, Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la
sociedad y la parte vinculada;...”

A efectos del presente documento, se han analizado las operaciones vinculadas de los
ejercicios 2007 y 2008. Para el analisis se han tenido en cuenta los limites establecidos
sobre ingresos y fondos propios:

(euros) 2007 2008

Ingresos totales (incluyendo financieros) 6.209.791 5.441.638
Fondos propios 5.261.293 6.866.584
1% Ingresos 62.096 54.416
1% Fondos Propios 52.613 68.666

de manera que se analizan para el ejercicio 2007, operaciones vinculadas con un
importe superior a 52.613 euros, y para el ejercicio 2008 operaciones vinculadas por
importe superior a 54.416 euros.

(i) operaciones realizadas con los accionistas significativos.

Las operaciones que se pueden considerar vinculadas a los efectos del presente
Documento con accionistas de la sociedad ZINKIA son:

Sociedad Parte vinculada Tipo de operacion 2007 (euros) 2008 (euros)
ZINKIA JOMACA 98, S.L. Prestacion de servicios 210.017 206.880
Préstamo concedido a 821.000
ZINKIA JOMACA 98, S.L. ZINKIA (importe méx.) -
Intereses pagados a
ZINKIA JOMACA 98, S.L. JOMACA por el 11.687
préstamo
Préstamos concedido a
ZINKIA JOMACA 98, S.L. JOMACA - 1.230.000
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Intereses cobrados a
ZINKIA JOMACA 98, S.L. JOMACA por el 34.427
préstamo

A continuacién se incluye una descripcion mds detallada de cada una de las
operaciones vinculadas listadas en la tabla anterior:

Contrato de prestacion de servicios entre JOMACA y ZINKIA: ZINKIA ha
tenido, hasta el 30 de junio de 2009, contratado con JOMACA el desempetio de
las funciones inherentes al Departamento de Finanzas y Administracién,
pasando en tal fecha a desarrollarlas la propia ZINKIA.
Préstamo de JOMACA a ZINKIA: el 28 de diciembre de 2006, JOMACA firma
un préstamo con ZINKIA, que fue objeto de varias ampliaciones hasta un total
de 821.240€, y luego sucesivas amortizaciones parciales durante 2007, hasta su
cancelacion definitiva el 23 de mayo de 2007. Dicho préstamo devengé unos
intereses a favor de JOMACA de 11.687€, correspondientes al Euribor a 12
meses mas un margen de 0,25%.
Préstamos concedidos a JOMACA por ZINKIA: se trata de cuatro préstamos de
ZINKIA a JOMACA que devengan intereses al Euribor a 12 meses mas un
margen del 0,25%, lo que supuso unos intereses devengados en 2008 de 34.427€
a favor de ZINKIA. La informacién relativa a los 4 préstamos se incluye a
continuacion:
0 Por importe de 500.000€ firmado el 27 de junio de 2008 y devuelto el 30
de enero de 2009.
0 Por importe de 580.000€ firmado el 2 de julio de 2008, con fecha de
vencimiento 31 de diciembre de 2009.
0 Por importe de 200.000€ firmado el 29 de julio de 2008 y devuelto el 25
de agosto de 2008.
0 Por importe de 150.000€ firmado el 3 de septiembre de 2008 y devuelto
parcialmente por importe de 100.000€ el 3 de febrero de 2009, con fecha
de vencimiento 31 de diciembre de 2009.

(ii) operaciones realizadas con administradores y directivos.

Las operaciones vinculadas con administradores y directivos son las mismas que las
incluidas en el apartado anterior.

(iii) operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

No existe ninguna operacién vinculada que se deba detallar en el presente apartado.
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1.19 Informacion financiera.

En el presente apartado se incorpora la informacién financiera relativa a los ejercicios
completos de los afios 2006, 2007 y 2008, asi como informacion relativa al primer
trimestre del afio 2009. Las Cuentas Anuales completas asi como los informes de
auditoria de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 se incorporan como Anexo IV del presente
Documento. También se incorporan como Anexo V, los estados financieros intermedios
y el informe de revisién limitada de los auditores relativos al primer trimestre del
ejercicio 2009.

La informacién financiera de ZINKIA que aparece en este apartado, asi como el resto
de informacién financiera contenida en el presente Documento, estd revisada por los
actuales auditores de la Compafiia, GARRIDO AUDITORES, S.L. que a tal efecto han
emitido una “comfort letter” segtin el modelo propuesto en el Statement on Auditing
Standard (SAS) n° 72, y que se adjunta como Anexo VI del presente Documento.

1.19.1 Nota aclaratoria sobre la contabilizacion de ingresos

ZINKIA sigue el criterio de reconocer como ventas, a la firma de los contratos de
licencia, el importe total a percibir en concepto de minimos garantizados durante todos
los afios de vigencia de los contratos de licencia; aunque estos contratos tengan en la
mayoria de los casos un periodo que oscila entre los 2 y 3 afios. Esta préctica contable
es habitual en Compafias del sector.

Asimismo, ZINKIA reconoce como otros ingresos en la partida de Trabajos realizados
por la empresa para su activo, la activaciéon de gastos de explotaciéon empleados en la
generacion de activos, tanto de investigaciéon como de patentes, licencias y marcas (ver
informacion adicional en el apartado 1.10 anterior del presente Documento).

Ambas practicas contables son acordes a la normativa contable espafiola en vigor y han
sido revisadas por el actual auditor de la Compania, GARRIDO AUDITORES S.L.

1.19.2 Informacion financiera correspondiente a los ultimos tres ejercicios: 2006, 2007 y 2008

Las Cuentas Anuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 formadas por el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, y en el caso de las cuentas
del 2008 ademas por el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de
Efectivo, se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable en tales
fechas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de sus operaciones, tal y como queda recogido en las Cuentas
Anuales y en los informes de auditoria que se adjuntan al presente Documento.

En este apartado se expone informacion financiera extractada de las Cuentas Anuales
anteriormente mencionadas.

Las Cuentas Anuales de ZINKIA a 31 de diciembre de 2008 han sido formuladas segtin
las disposiciones del Nuevo Plan General de Contabilidad (en lo sucesivo también,
“NPGC”) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por lo que no
son perfectamente comparables con las Cuentas Anuales de los ejercicios anteriores,
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que estan formuladas de acuerdo al Plan General Contable anterior. El ajuste de las
cuentas anteriores al NPGC tiene un efecto reducido en las Cuentas Anuales de la
Compafiia, como se detalla a continuacion, por lo que se ha optado por trabajar con las
Cuentas Anuales 2006-2007 en su formato auditado aunque utilizando la nomenclatura
del NPGC.

Los ajustes que implicarian la aplicaciéon del NPGC a las Cuentas Anuales de ZINKIA
de los ejercicios anteriores serian los siguientes:

*  Gastos de establecimiento: cancelacion con cargo a reservas

* Gastos a distribuir en varios ejercicios (gastos por intereses diferidos de las
operaciones de leasing): cancelacién con cargo a la cuenta de deuda con
entidades de crédito en la que estaban recogidos como mayor importe del
arrendamiento financiero

*  Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios:

* procedentes de operaciones de cobertura de flujos de efectivo:
cancelacién contra la cuenta de activo en la que estdn contabilizados
(inmovilizado financiero)

* procedentes de diferencias positivas de cambio en moneda extranjera:
cancelacién con abono a reservas

* Los cambios de nomenclatura en el nombre de las masas patrimoniales y de los
resultados derivados del NPGC

Dado el efecto reducido de tales ajustes, y como se ha mencionado anteriormente, no se
ha procedido a adaptar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2006 y 2007 al NPGC.
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1.19.2.1 Activo 2006-2008

ACTIVO

Accionistas por desembolsos no exigidos

A) Activo no corriente
Gastos de establecimiento

I. Inmovilizado intangible

3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones Informaticas

6. Investigacion

II. Inmovilizado material

2. Instalaciones técnicas y otro inmov. material

3. Inmovilizado en curso y anticipos

IV. Inversiones emp.grupo y asoc. I/p

1. Instrumentos de patrimonio

V. Inversiones financieras I/p
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros

5. Otros activos financieros

VI. Activos por impuesto diferido

VII. Deudores comerciales no corrientes

Gastos a distribuir en varios ejercicios
B) Activo corriente

III. Deudores comer. y otras ctas. com.
1. Clientes ventas y prest. serv.

2. Clientes empr. grupo y asoc.

3. Deudores varios

4. Personal

5. Activos por impto. corriente

6. Otros créditos Admon. Publica

IV. Inversiones emp. grupo y asoc. ¢/p
2. Créditos a empresas
5. Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a ¢/p
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

5. Otros activos financieros

VI. Periodificaciones a ¢/p

VII. Efectivo y otros liquidos equival.
1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

2006

6.948.479

26.314

6.828.216
5.225.205

136.719
1.466.293

85.295
85.295
0

2.343
2.343

6.310
6.310

3.674

1.159.534

1.100.076
751.243
1.211
184.760
5.039

0

157.823

o

26.521
353
682

25.487

22.402

10.535
10.535

8.111.687

2007
1.000.000

8.093.196

20.401

7.886.021
6.191.386

75.166
1.619.469

108.894
108.894
0

3.006
3.006

74.874
18.207

56.667

1.303

2.742.446

2.693.555
2.414.139
1.585
178.280
3.160

0

96.392

o

25.208
353
149

24.706

15.836

7.847
7.847

11.836.946

2008

10.931.060

8.277.425
5.682.620

89.928
2.504.877

101.391
101.108
283

3.006
3.006

38.280
38.280
0
0

2.453.474

57.484

4.333.197

2.969.964
2.732.668
0

195.774
1.500

794
39.228

1.264.297
1.264.275
22

75.115
169

0
74.946

15.800

8.021
8.021

15.264.257
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Los aspectos mas destacados de la evolucion del Activo de ZINKIA en los tltimos
ejercicios son:

* FEl activo de la Compafiia ha crecido a una tasa media interanual en los tltimos tres
anos del 40%

* La inversion en el desarrollo de nuevos productos ha provocado el incremento del
activo no corriente, que ha crecido a una tasa media del 38% interanual.

= El activo no corriente a cierre de 2008 representa un 71,6% del activo total. Su peso
sobre el balance ha decrecido en los dltimos afios conforme ha ganado importancia
el saldo de clientes.

* FEl principal activo de ZINKIA es el inmovilizado intangible, en el que se
contabilizan todos sus productos (en explotaciéon o en desarrollo).

* Los clientes por ventas y prestacion de servicios constituyen la partida mas
relevante del activo corriente, con un peso del 73% en el afio 2008 sobre el importe
neto de la cifra de negocios.

* En 2008 se ha activado un total de 2.453.474 euros como activos por impuesto
diferido, como se explica posteriormente.

* En 2008 se concedié un crédito al principal accionista de la Compania (JOMACA
98, S.L.) con vencimiento diciembre de 2009, que estd pendiente de amortizacioén y
que arrojaba a cierre de 2008 un saldo de 1.264.275 euros. A marzo de 2009 el saldo
del crédito es de 674.540,55 euros.
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El principal activo de la Compaiiia es su Inmovilizado intangible, en la tabla siguiente se desglosan los movimientos de esta partida de balance:

Aifio 2006 Ao 2007 Ao 2008

Furos Saldo Inicial %C:’I:al::;:se: Bajas Traspasos Saldo Final %ilt‘;:;ise: Bajas Traspasos Saldo Final %il:;:;ise: Bajas Traspasos Saldo Final
Coste

Gastos de Investigacion y Desarrollo 1.666.493,39 312251592 |- 24.86294 |- 3.200.284,70 1.563.861,67 1.777.862,79 - - 1.546.681,04 1.795.043,42 1.534.523,00 - - 605.325,00 2.724.242,00
Porpiedad Industrial e Intelectual 3.004.808,36 82.991,24 - 3.200.284,70 6.288.084,30 341.310,90 - 1.546.681,04 8.176.076,24 - - 605.325,00 8.781.401,00
Aplicaciones Informaticas 214.230,17 1.806,00 - - 216.036,17 - - 2.092,47 218.128,64 51.928,00 - 138.337,00 408.394,00
Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero 88.084,51 74.152,77 - - 162.237,28 - - - 23.900,00 138.337,28 - - - 138.337,00 -
Anticipos para inmovilizado inmaterial - 2.092,47 - - 2.092,47 - - - 2.092,47 - - - - -
Total Coste 4.973.616,43 3.283.558,40 |- 24.862,94 - 8.232.311,89 2.119.173,69 - - 23.900,00 10.327.585,58 1.586.451,00 - - 11.914.037,00
Amortizacion Acumulada

Gastos de Investigacion y Desarrollo - 4249881 |- 55.069,96 - - - 97.568,77 |- 78.005,84 - - - 175.574,61 - 43.790,00 - - - 219.365,00
Porpiedad Industrial e Intelectual - 540.865,50 |- 522.014,18 - - - 1.062.879,68 |- 921.810,35 - - - 1.984.690,03 - 1.114.091,00 - - - 3.098.781,00
Aplicaciones Informaticas - 142.073,71 |- 42.912,40 - - - 184.986,11 |- 22.917,43 - - - 207.903,54 - 37.166,00 - - 73.396,00 - 318.466,00
Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero - 31.153,87 |- 27.507,08 - - - 58.660,95 |- 32.676,68 - 17.941,41 - 73.396,22 - - 73.396,00 -
Total Amortizacién Acumulada - 756.591,89 |- 647.503,62 - - - 1.404.09551 (- 1.055.410,30 - 17.941,41 - 2.441.564,40 - 1.195.047,00 - - - 3.636.612,00
Total 4.217.024,54 2.636.054,78 |- 24.862,94 - 6.828.216,38 1.063.763,39 - F 5.958,59 7.886.021,18 391.404,00 - - 8.277.425,00

Los gastos de Investigacion se traspasan a propiedad intelectual por haberse completado su produccién y reunir los requisitos para proceder a su reclasificacion.
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El detalle y movimiento del Inmovilizado Material de ZINKIA en el periodo 2006-2008 se muestra en la tabla siguiente:

Afio 2006 Afio 2007 Ao 2008

Saldo Inicial Adluo_nes 0 Bajas Traspasos Saldo Final Adlmo_nes 0 Bajas Traspasos Saldo Final Ad|c10_nes ° Bajas Traspasos Saldo Final
Euros Dotaciones Dotaciones Dotaciones
Coste
Maquinaria 6.658,91 252,19 - - 6.911,10 877,50 - 23.900,00 31.688,60 - - - 31.689,00
Otras Instalaciones 23.663,70 - - - 23.663,70 2.920,00 - - 26.583,70 - - - 26.584,00
Mobiliario 31.643,07 16.681,33 7.470,58 - 40.853,82 6.905,72 - - 47.759,54 6.211,00 - - 53.970,00
Equipos procesos informacion 64.232,55 23.051,94 - - 87.284,49 21.219,98 - 28.520,35 - 79.984,12 28.226,00 - 11.250,00 - 96.960,00
Otro Inmovilizado - 4.203,20 - - 4.203,20 13.433,06 - - 17.636,26 736,00 - - 18.372,00
Inmovilizado en curso y anticipos - - - - - - - - - 282,00 - - 282,00
Total Coste 126.198,23 44.188,66 7.470,58 - 162.916,31 45.356,26 - 28.520,35 23.900,00 203.652,22 35.455,00 - 11.250,00 - 227.857,00
Amortizacién Acumulada
Magquinaria 4.114,78 959,07 - - 5.073,85 |- 1.818,02 - - 17.941,41 - 24.833,28 - 5.747,00 - - - 30.580,00
Otras Instalaciones 6.653,50 2.855,03 - - 9.508,53 |- 2.928,93 - - - 12.437,46 - 3.205,00 - - - 15.643,00
Mobiliario 6.757,87 5.066,82 2.762,68 - 9.062,01 |- 6.350,09 - - - 15.412,10 - 7.314,00 - - - 22.726,00
Equipos procesos informacién 40.780,95 13.111,09 - - 53.892,04 |- 15.505,43 28.520,35 - - 40.877,12 - 15.211,00 1.695,00 - - 54.393,00
Otro Inmovilizado - 85,22 - - 85,22 |- 1.112,98 - - - 1.198,20 - 1.926,00 - - - 3.124,00
Total Amortizacion Acumulada 58.307,10 22.077,23 2.762,68 - 77.621,65 |- 27.715,45 28.520,35 -17.941,41 - 94.758,16 - 33.403,00 1.695,00 - - 126.466,00
Total 67.891,13 22.111,43 4.707,90 - 85.294,66 17.640,81 - 5.958,59 108.894,06 2.052,00 - 9.555,00 - 101.391,00
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Dentro de la partida Inversiones emp.grupo y asoc. l/p se recoge la participacién del 100%
que tiene ZINKIA en la sociedad SONOCREW, S.L., cuyo capital social asciende a
3.006 euros (ver informacién adicional sobre SONOCREW S.L. en apartado 1.11
anterior del presente Documento).

En 2008 la sociedad ha activado un total de 2.453.474 euros como activos por impuesto
diferido!. Esta activacion corresponde a las deducciones pendientes de aplicacién sobre
el impuesto de sociedades que, hasta 2007, se detallaban en la Memoria de la
Compania pero no se reconocian en balance, y a la deduccién generada en el propio
ejercicio 2008. La decision de activar estas deducciones en el ejercicio 2008, se justifica
con la existencia de un Plan de Negocio para los préximos afios, en los que ZINKIA
prevé la generacion de bases imponibles positivas suficientes para compensar estas
deducciones. El detalle de los impuestos diferidos que aparecen recogidos en el balance
de la sociedad a cierre de 2008 es el siguiente:

Euros Altas 2008 Total

Activos por impuestos diferidos:

- Diferencias temporarias - -

- Créditos por bases imponibles negativas 181.282 181.282
- Otros créditos fiscales 2.272.192 2.272.192
2.453.474 2.453.474
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias Subvenciones (37.500) (37.500)
(37.500) (37.500)
Impuestos diferidos 2.415.974 2.415.974

! En los ejercicios 2005 a 2007, la sociedad gener6 el derecho a aplicar deducciones fiscales por el desarrollo
de actividades (producciones cinematograficas, I+D+i, inversiones en TIC, entre otros), pero no pudo
aplicarlas de forma efectiva en sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, dado que los importes de
deduccién superaban los limites establecidos en la normativa fiscal (35%/45% de la cuota del impuesto).
De este modo, surgia el derecho de la sociedad de aplicar estas deducciones en ejercicios futuros.

Bajo la normativa contable vigente en dichos ejercicios (Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad), y por aplicacién del principio de prudencia, que tenia
prevalencia sobre el resto de principios contables, tnicamente se podian registrar los créditos fiscales cuya
realizacién futura estuviera razonablemente asegurada y no hubiera dudas légicas acerca de su
recuperacion. Basdndose en los criterios de prudencia citados, la empresa no reconocié en su balance los
activos por créditos fiscales consistentes en deducciones del Impuesto sobre Sociedades pendientes de
aplicar.

En el gjercicio 2008, se produce un cambio en la normativa contable, mediante la aprobacién de un nuevo
Plan General de Contabilidad por el R.D. 1514/2007, de 16 de noviembre, por el cual el principio de
prudencia debe ponderarse en igualdad de condiciones con el resto de principios contables. Asimismo, la
nueva normativa contable permite reconocer en el balance los créditos fiscales por deducciones pendientes
de aplicar cuando resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente que permitan su aplicacién. El desarrollo de un Plan de Negocio, permite a la sociedad
evidenciar que en los ejercicios futuros tendra capacidad para generar beneficios suficientes para poder
aplicar las deducciones fiscales pendientes, por lo que se ha procedido a reconocer contablemente en el
activo de la sociedad dichos créditos fiscales frente a la Hacienda Puablica por los importes generados en el
ejercicio 2008 y los pendientes de reconocer procedentes de ejercicios anteriores.
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1.19.2.2 Pasivo 2006-2008

PASIVO

A) Patrimonio Neto

A-1) Fondos Propios

1. Capital Suscrito

1. Capital escriturado

II. Prima de Emisiéon

III. Reservas

1. Legal y estatutarias

2. Otras reservas

V. Resultado de ejercicios anteriores

2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
VII. Resultado del ejercicio

A-2) Ajustes por cambio de valor

II. Operaciones de cobertura

V. Diferencias de conversioén

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
A-3) Subvenciones, donaciones y legados
B) Pasivo no corriente

II. Deudas a largo plazo

2. Deudas con entidades de crédito

3. Acreed. arrendamiento financiero

4. Derivados

5. Otros pasivos financieros

III. Deudas con empresas del grupo 1/p
IV. Pasivos por impuesto diferido

C) Pasivo corriente

IIL. Deudas a corto plazo

2. Deudas con entidades de crédito

3. Acreed. arrendamiento financiero

5. Otros pasivos financieros

V. Acreedores comer. y otras ctas. Pagar
3. Acreedores varios

4. Personal

6. Otras deudas Admon. Pablica
TOTAL PASIVO

2006

3.206.108
1.577.950
1.577.950
1.397.485
79.838
50.859
28.980
-34.240
-34.240
185.074

S O W o W

2.510.400
1.899.160
1.656.155
43.005

0

200.000
611.240

0
2.395.176
1.988.353
1.820.787
39.296
128.270
406.822
253.742

0

153.081
8.111.687

2007

5.261.293
2.078.950
2.078.950
2.896.485
230.673
69.366
161.307

0

0

55.185
33.587

0

1.920
31.667
150.000
2.935.927
2.935.927
2.124.680
11.247

0

800.000

0

0
3.456.140
2.915.661
2.526.444
31.949
357.268
540.479
407.958

0

132.521
11.836.946

2008

6.920.575
6.866.584
2.078.950
2.078.950
2.896.485
267.376
74.885
192.491

0

0
1.623.773
-58.509
-58.509

0

0

112.500
3.369.728
3.332.228
2.573.719
0

58.509
700.000

0

37.500
4.973.952
4.261.421
3.839.124
11.157
411.140
712.533
447.522

0

265.011
15.264.257

68




El movimiento experimentado en los fondos propios de ZINKIA en los ejercicios 2006 a
2008, se detalla en la tabla siguiente:

Rtdos.

FONDOS PROPIOS Capital ~ Primade  Reserva  Reservas  Otras  pio oo Rtdo.Del o p )
Social emision Legal voluntarias  reservas . Ejercicio
anteriores
Saldo a 31/12/2005 577.980,00 1.397.485,30  40.990,47 28.979,60 0,00 -123.055,18 98.683,54 2.021.063,73
Adiciones 2006 999.970,00 185.074,46
Bajas 2006
Traspasos 2006 (distribucion
Rtdo. 2005) 9.868,35 88.815,19  -98.683,54
Saldo a 31/12/2006 1.577.950,00 1.397.485,30  50.858,82 28.979,60 0,00 -34.239,99 185.074,46 3.206.108,19
Adiciones 2007 501.000,00 1.499.000,00 55.184,85
Bajas 2007
Traspasos 2007 (distribucion
Rtdo. 2006) 18.507,45 132.327,02 34.239,99 -185.074,46
Saldo a 31/12/2007 2.078.950,00 2.896.485,30  69.366,27 161.306,62 0,00 0,00 55.184,85 5.261.293,04
Adiciones 2008 1.627.773
Bajas 2008
Traspasos 2008 (distribucion
Rtdo. 2007) 5.518,49 49.666,36 -55.184,85
Saldo a 31/12/2008 2.078.950,00 2.896.485,30  74.884,76 210.972,98 -18.481,64 0,00 1623.773 6.866.584

Como se puede observar en la tabla, se han llevado a cabo ampliaciones de capital en
los ejercicios 2006 y 2007 por un importe total de tres millones de euros.

En el ejercicio 2008 se realiza el ajuste en el Patrimonio neto que marca el Nuevo Plan
General Contable y que supone una disminucién de reservas en el caso de ZINKIA de
18.481,64 euros.

El importe recogido en el epigrafe del Balance de Subvenciones, donaciones y legados se
debe a una subvencién de capital de 150.000 euros que recibe ZINKIA en el ejercicio
2007 de la agencia EAECA (Education Audiovisual & Culture Executive Agency) de la
Union Europea. No hay dudas razonables sobre el cumplimiento de los términos
exigidos, de manera que se contabiliza la subvencién por el importe total. En el afio
2008, se contabiliza la subvenciéon neta de impuestos como establece el NPGC, por ello
se dan de baja 37.500 euros que se llevan a Pasivo por Impuesto diferido.
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La tabla siguiente recoge el detalle de los débitos y partidas a pagar de la sociedad

tanto a corto como a largo plazo a 31 de diciembre de 2008:

Euros 2008
Débitos y partidas a pagar a largo plazo:

- Préstamos con entidades de crédito 2.573.719

- Préstamos participativos 700.000

- Pasivos por impuesto diferido 37.500

3.311.219
Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Préstamos con entidades de crédito 1.251.054

- Otras deudas con entidades de crédito 2.566.222

- Acreedores comerciales 447.520

- Proveedores de inmovilizado 252.609

- Préstamos participativos 150.000

- Acreedores por arrendamiento financiero 11.157

- Deudas con Administraciones Publicas 265.011

- Deudas por intereses 30.381

4.973.954

Total 8.285.173

A continuacién se muestra un detalle de todas las deudas con entidades de crédito de

la Sociedad a 31 de diciembre de 2008:

Euros COI‘TCO:::dO Fecha Inicio Vencimiento Interés Saldol/p Saldoc/p  Total
PRESTAMO CAJAMADRID 1.000.000 27/04/2007 27/04/2012 Euribor 12m +0,5  542.931 218482  761.412
PRESTAMO BBVA 500.000 01/06/2007 01/06/2012 Euribor 12m + 0,95  267.762 95.811  363.573
PRESTAMO CAJAMADRID 2.000.000 26/06/2008 26/06/2013 Euribor 12m + 0,95 1.763.026 236.974 2.000.000
PRESTAMO BSCH 500.000 30/12/2008 30/03/2009 6,50% - 500.000  500.000
PRESTAMO BANESTO 200.000 26-09-08 26-12-08 8,50% - 199.787  199.787
2.573.719 1.251.054
Euros Total Fecha Inicio Vencimiento Interés Saldo I/p Saldo Total
concedido dispuesto
CREDITO LA CAIXA 150.000 22-09-08 15-06-09 6,99% - 148.693  148.693
CREDITO CAJA MADRID 400.000 19-07-08 19-07-09 Euribor + 1,25 - 398.821  398.821
CREDITO BBVA 300.000 01-06-07 01-06-09 Euribor + 0,95 - 300.000  300.000
CREDITO SCH 1.500.000 22-03-07 22-03-09 Euribor + 0,90 - 945284  945.284
CREDITO B ANDALUCIA 150.000 14-02-08 14-02-09 6,15% - 149.707  149.707
CREDITO CAIXANOVA 225.000 30-10-08 30-10-09 6,45% - 223.948  223.948
CREDITO CAJA BURGOS 200.000 12-06-08 12-06-09 6,30% - 199.768  199.768
ANTICIPO CIO EXTERIOR
BANESTO 200.000 29-03-07 27-12-08 7% - 200.000  200.000
- 2.566.222 2.566.222
INTER.DEUDAS
ENTID.CREDITO CP - 21.848 21.848
- 21.848 21.848
TOTAL 2.573.719 3.839.124 2.588.070
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Los préstamos y créditos recogidos en la tabla anterior, estan avalados por JOMACA o
por Jose Maria Castillejo, salvo la poliza de crédito de 400.000 euros firmada con Caja
Madrid.

La Sociedad mantiene dos contratos de préstamo participativo con ENISA (Empresa
Nacional de Innovacién, S.A.) que devengan un interés anual fijo de Euribor méas 0,25
puntos porcentuales y un interés anual variable definido en contrato como el
porcentaje del resultado antes de impuestos sobre los fondos propios medios del
ejercicio, minorado en el interés fijo anteriormente indicado, siempre y cuando dicho
resultado sea positivo, quedando el tipo variable fijado en el 0% si la sociedad presenta
pérdidas antes de impuestos. Los vencimientos de dichos préstamos son como sigue:

Vencimiento Euros
2009 100.000
2010 200.000
2011 250.000
2012 250.000

Total 800.000

A la fecha del presente Documento, ZINKIA estd cumpliendo todos los ratios y
covenants, establecidos en los préstamos y créditos detallados en este apartado.

Las deudas con empresas del grupo que aparecen recogidas en el balance a cierre de
2006 correspondian a un Préstamo concedido por JOMACA 98, S.L. por importe de
611.240,00 euros y cuyo vencimiento estaba previsto para el ejercicio 2009. En el
apartado 1.18 del presente Documento, se puede ver mds informacién sobre este
préstamo, que fue cancelado en su totalidad en el ejercicio 2007.
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1.19.2.3 Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2006-2008

Cuenta de Perdidas y Ganancias 2006 2007 2008
Importe neto de la cifra de negocios 2.722.465 4.189.692 3.723.953
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon 0 0 0
Trabajos realizados por la empresa para su activo 3.205.507 1.869.174 1.534.523
Aprovisionamientos -343.463 -171.585 -111.931
Otros ingresos de explotacion 106.046 135.422 143.752
Sueldos, salarios y asimilados -2.149.408 -1.857.867 -1.745.156
Cargas sociales -760.644 -636.288 -647.804
Provisiones 0 0 0
Gastos de personal -2.910.052 -2.494.154 -2.392.960
Servicios exteriores -1.694.103 -1.874.520 -2.027.832
Tributos -3.857 -7.155 -28.133
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 0 -55.000 0
Otros gastos de gestion corriente 0 0 0
Otros gastos de explotacién -1.697.960 -1.936.675 -2.055.965
Amortizacion del inmovilizado -672.830 -1.089.039 -1.228.450
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0 0 0
Excesos de provisiones 0 0 0
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -26.859 2.601 3.442
Otros resultados 4113 -53.039 -42.249
RESULTADO DE EXPLOTACION 386.966 452.396 -425.885
2006 2007 2008
Ingresos financieros 37.744 12.709 35.969
Gastos financieros -223.808 -361.186 -380.637
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (neto) 0 0 -184
Diferencias de cambio (neto) -3.073 -7.230 -18.271
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0 0 0
RESULTADO FINANCIERO -189.137 -355.707 -363.123
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 197.829 96.688 -789.008
Impuestos sobre beneficios -12.754 -41.503 2.412.781
RESULTADO DEL EJERCICIO 185.074 55.185 1.623.773

Tal y como se muestra en la tabla siguiente las ventas crecen en los ejercicios 2006 y
2007, si bien en el ejercicio 2008 se produce una caida del 11,12%. Esta caida, tal y como
se ha comentado en el apartado 1.9.2 del presente Documento se debe a la caida en los
ingresos generados por la gestion de la marca SHURIKEN SCHOOL y por la
finalizacién de los ingresos derivados de la coproduccion con ITV/GRANADA.
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2006 2007 2008

Importe neto de la cifra de negocio 2.722.465 4.189.692 3.723.953

% Crecimiento i.a. 17,96% 53,89% -11,12%

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de
la Sociedad se distribuye en funcién de la nacionalidad del cliente en el afio 2008 como
sigue:

%

Mercado 2008
Nacional 53%
Extranjero 47%

100,00

Dentro de los ingresos por ventas obtenidos en el extranjero, destacan los paises del
Reino Unido y Portugal, que representan un 63% y un 28% respectivamente, del total
de ingresos en el extranjero.

Bajo el epigrafe de “otros gastos de explotacion”, se recogen principalmente los
siguientes conceptos:

Euros Afio 2008

Arrendamientos 243.791
Reparaciones 46.011
Servicios de profesionales independientes 1.390.540
Seguros 1.747
Gastos bancarios 7.313
Publicidad y relaciones ptblicas 73.130
Suministros 59.130
Otros gastos generales 234.303
TOTAL 2.055.965

Nota: En la presente tabla se incluyen dentro del epigrafe Servicios profesionales independientes, gastos de
personal de ZINKIA con relacién mercantil.

Tal y como se ha comentado en el apartado 1.19.2.1 del presente Documento, la
sociedad ha activado unas deducciones en el ejercicio 2008 correspondientes a
deducciones pendientes de activacion, lo que hace que el Resultado del ejercicio 2008
alcance la cifra de 1.623.773 euros.
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1.19.3 Informacion financiera correspondiente al primer trimestre de 2009

1.19.3.1 Activo marzo 2009

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado Intangible
3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones Informdticas

6. Investigacion

IL. Inmovilizado Material
2. Instalaciones técnicas y otro inmov material

3. Inmovilizado en curso y anticipos

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p

1. Instrumentos de patrimonio

V. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

VI. Activos por impuesto diferido

VII. Deudores comerciales no corrientes

1. Clientes

B) ACTIVO CORRIENTE

III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes
3. Deudores varios
4. Personal
5. Activos por impuesto corriente

6. Otros créditos con Admones. Pcas.

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p
2. Créditos a empresas

5. Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio

5. Otros activos financieros

VI. Periodificaciones a corto plazo

VI Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

31/03/2009

11.302.403

8.421.492
5.374.725

126.976
2.919.791

96.216
96.216
0

3.006
3.006

38.280
38.280

2.685.925

57.484
57.484

2.922.191

2.154.620
1.905.999
195.774
1.650

794
50.403

674.563
674.541
22

79.277
169
79.108

13.731
13.731

14.224.594

31/12/2008

10.931.060

8.277.425
5.682.620

89.928
2.504.877

101.391
101.108
283

3.006
3.006

38.280
38.280

2.453.474

57.484
57.484

4.333.197

2.969.964
2.732.668
195.774
1.500

794
39.228

1.264.297
1.264.275
22

75.115
169
74.946

15.800

8.021
8.021

15.264.257
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el

siguiente:

Saldo al Saldo al
(Euros) 31.12.08 Adiciones Retiros Traspasos 31.03.09
Coste
Gastos de Investigacion y desarrollo 2.724.242 423.134 - - 3.147.376
Propiedad industrial e intelectual 8.781.401 - - - 8.781.401
Aplicaciones informaticas 408.394 45.605 - - 453.999
Total 11.914.037 468.739 - - 12.382.776
Amortizacién
Gastos de Investigacion y desarrollo (219.365) (8.219) - - (227.584)
Propiedad industrial e intelectual (3.098.781) (307.895) - - (3.406.676)
Aplicaciones informaticas (318.466) (8.558) - - (327.024)
Total (3.636.612) (324.672) - - (3.961.284)
Correccion valorativa por deterioro - - - - -
Valor neto contable 8.277.425 8.421.492

Las altas ocurridas en el ejercicio 2009, corresponden principalmente a trabajos

realizados para el inmovilizado.
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el

siguiente:
Euros Euros
Saldo al Saldo al
31.12.08 Adiciones Retiros Traspasos 31.03.09
Coste
Maquinaria 31.689 - - - 31.689
Otras instalaciones 26.584 - - - 26.584
Mobiliario 53.970 444 - - 54.414
Equipos para procesos de informacién 96.960 2157 - 282 99.399
Otro inmovilizado 18.372 - - - 18.372
Inmovilizado en curso y anticipos 282 - - (282) -
227.857 2.601 - - 230.458
Amortizacién
Magquinaria (30.580) (88) - - (30.668)
Otras instalaciones (15.643) (790) - - (16.433)
Mobiliario (22.726) (1.891) - - (24.617)
Equipos para procesos de informacion (54.393) (4.571) - - (58.964)
Otro inmovilizado (3.124) (436) - - (3.560)
(126.466) (7.776) - - (134.242)
Correccion valorativa por deterioro - - - - -
Valor neto contable 101.391 96.216
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El epigrafe de Préstamos y Partidas a cobrar presenta la siguiente variacién en el
primer trimestre del afio:

Euros 2008 31/03/2009
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 38.280 38.280
- Créditos fiscales 2.453.474 2.685.925
- Clientes a largo plazo 57.484 57.484
2.549.238 2.781.689
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Préstamos a empresas asociadas 1.230.000 630.000
- Cuenta corriente con empresas del grupo 22 22
- Clientes 2.732.668 1.905.999
- Subvenciones pendientes de cobro 195.774 195.774
- Administraciones publicas 40.022 51.197
- Intereses a corto plazo 34.274 44.541
- Fianzas constituidas a corto plazo 24.946 29.108
- Anticipos de remuneraciones 1.500 1.650
Total 4.259.206 2.858.291

En el epigrafe Clientes se encuentran recogidas las partidas pendientes de cobro de
ZINKIA hacia sus clientes. Esta cifra es elevada debido a las facturas pendientes de
cobro que hay con ITV/GRANADA, por el contrato con BANDAL

Estas facturas pendientes de cobro se deben al efecto de la colateralizaciéon establecida
en el contrato firmado entre ITV/GRANADA- BANDAI - ZINKIA. Este acuerdo
provoca que pese a haber generado royalties por encima de los minimos garantizados
adelantados por BANDAI en los territorios considerados de forma individual, haya
que cubrir estos minimos garantizados en su totalidad, lo que provoca algunos
desfases temporales en el cobro de los royalties generados en cada territorio mientras
se encuentren territorios que no han cubierto los minimos garantizados recibidos y
otros que si lo hayan hecho.

Ver informacion adicional sobre este contrato en los apartado 1.6.3 y 1.9.2 anteriores
del presente Documento.
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1.19.3.2 Patrimonio Neto y Pasivo marzo 2009

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

A-1) FONDOS PROPIOS

I. Capital

1. Capital escriturado

II. Prima de emision

IIL. Reservas
1. Legal y estatutarias

2. Otras reservas

V. Resultados de ejercicios anteriores

VII Resultado del ejercicio

A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

II. Operaciones de cobertura

A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

B) PASIVO NO CORRIENTE

II. Deudas a largo plazo
2. Deudas con entidades de crédito
4. Derivados

5. Otros pasivos financieros

IV. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

III. Deudas a corto plazo
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero

5. Otros pasivos financieros
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
3. Acreedores varios

6. Otras deudas con las Admones. Pcas.

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/03/2009

6.251.809

6.209.925

2.078.950
2.078.950

2.896.485

277.549
74.885
202.664

1.623.773

(666.832)

(70.616)
(70.616)

112.500
3.263.216
3.225.716
2.455.099

70.617
700.000
37.500
4.709.569
3.896.511
3.529.513
4.448

362.550

813.058

497.919

315.139

14.224.594

31/12/2008

6.920.575

6.866.584

2.078.950
2.078.950

2.896.485

267.376
74.885
192.491

1.623.773

(58.509)
(58.509)

112.500
3.369.728
3.332.228
2.573.719

58.509
700.000
37.500
4.973.954
4.261.421
3.839.124
11.157

411.140

712.533

447.522

265.011

15.264.257
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En el primer trimestre de 2009, el accionista mayoritario de la Sociedad ha reducido su
participaciéon un 4,375 % respecto al ejercicio anterior mediante la venta de este
porcentaje a un Unico accionista (ver informacién adicional en el apartado 2.4 del
presente Documento), quedando la distribucién accionarial del siguiente modo:

Participe % participacion
JOMACA 98, S.L.(1) 88,23 %
Otros 11,77 %

(1) Con fecha posterior al 31 de marzo de 2009, se ha realizado una venta por parte de JOMACA a
Alejandro Francisco Ballestero de Diego, un 2%, y a TRIFERSA, un 0,13%, respectivamente.

1.19.3.3 Cuenta de Pérdidas y Ganancias marzo 2009

31/03/2009 31/03/2008

1. Importe neto de la cifra de negocios 278.509 186.455
2. Variacién de existencias - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 423134 336.908
4. Aprovisionamientos (26.095) (5.492)
5. Otros ingresos de explotaciéon 555 900

6. Gastos de personal (726.975) (574.832)
7. Otros gastos de explotacion (419.032) (414.983)
8. Amortizacién del inmovilizado (332.448) (303.403)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado - 2.342

12. Otros resultados 1.502 8.014

A) RESULTADO DE EXPLOTACION (800.850) (764.091)
13. Ingresos financieros 10.272 17

14. Gastos financieros (104.510) (52.933)
15. Variacién valor razonable instrumentos financieros - -
16. Diferencias de cambio 5.978 (10.805)
B) RESULTADO FINANCIERO (88.260) (63.721)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (889.110) (827.812)
17. Impuesto sobre beneficios 222.278 (17.678)

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (666.832) (845.490)
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El flujo de generacién de ingresos de la Compafiia tiene un componente estacional en
la cifra de negocios. Esto explica que la cifra de negocios a cierre de marzo de la
Compafiia apenas suponga un 4,5% del presupuesto anual de la misma.

La estacionalidad de la cifra de negocio de ZINKIA queda reflejado en el gréfico
siguiente, donde se puede observar la evolucion trimestral en los ejercicios 2006-2008
ambos inclusive:

5.000.000,00  ~
4.000.000,00 - 2006
—— 2007
3.000.000,00 - ——2008
2.000.000,00  ~
1.000.000,00 -
Marzo Junio Septiembre Diciembre

Cifra de Negocio Acumulada (euros) 2006 2007 2008 2009

Marzo 354.261 606.950 186.455 278.509

Junio 838.306 1.158.859 1.316.864 n.d.

Septiembre 1.568.786 1.529.120 2.167.046 n.d.

Diciembre 2.722.465 4.189.692 3.723.953 n.d.

Dicha estacionalidad se debe a que en los ingresos por explotacion de marcas
(royalties) de la Compafiia, que tienen un peso muy importante en la cifra de negocio
total, las campafias mas importantes son las de verano y fundamentalmente Navidad
en articulos como juguetes, libros, DVDs, CDs, entre otros.

Los gastos de personal a cierre de marzo, presentan el siguiente detalle:

Euros 31/03/2008 31/03/2009
Sueldos, salarios y asimilados 414.378 530.682
Cargas sociales: 123.207 153.248
Otros gastos 37.246 43.045

574.831 726.975

Nota: En esta tabla se incluyen gastos de personal de ZINKIA con relacién laboral

El incremento en los gastos de personal se debe al aumento de la plantilla,
consecuencia de la incorporacion de personal para el desarrollo de contenidos
audiovisuales. La evoluciéon del nimero medio de empleados con contrato laboral en el
primer trimestre de 2009 se detalla en la tabla siguiente:
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CATEGORIA 31/03/2008 31/03/2009
TIT. GRADO SUPERIOR 10 17
TIT. GRADO MEDIO 6 8
JEFE SUPERIOR 8,226 5
JEFE DE 1° 1 2
JEFE DE 2° 1 1
OFICIAL DE 1° 6 10
OFICIAL DE 2° 8,387 9
AUXILIAR 0 1,5
JEFE INFORMATICA 0 0
PROGRAMADOR 5 3
OPERADOR 8 8
OFICIAL DE 1° 1 1
54,613 65,5
El detalle del impuesto sobre sociedades se recoge en la siguiente tabla:
2. Variacioén de impuesto diferido
b) Variaciéon
del impuesto
a) Variacion del impuesto diferido de diferido de
1. Impuesto activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacion a  pérdidas vy
ganancias, de la cual:
A operaciones continuadas - - (222.278) - - (222.278)
TOTAL - - (222.278) - -l (222.278)

Se activa el crédito por bases imponibles negativas del ejercicio en curso, lo que arroja
un Resultado del ejercicio a marzo 2009 menos negativo, siguiendo el mismo criterio
descrito en el apartado 1.19.2 (ver nota a pie de pégina).

1.19.4 En caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinion, salvedades o limitaciones de

alcance por parte de los auditores, se informard de los motivos, actuaciones conducentes a su

subsanacion y plazo previsto para ello.

No existe ninguna opinién adversa, ni negacién de opinién, ni salvedad o limitacion de
alcance en ninguno de los ejercicios 2006 a 2008, ambos inclusive, segin se recoge en
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los informes de auditoria de la sociedad, incluidos como Anexo III en el presente
Documento.

1.19.5 Descripcion de la politica de dividendos.

La sociedad hasta la fecha no ha llevado a cabo en ningun ejercicio pago alguno en
concepto de dividendos. Todos los beneficios obtenidos en la Compafnia se han
reinvertido en la misma.

Es intencién de ZINKIA seguir reinvirtiendo los beneficios que se generen en la propia
Compafiia, aunque no se descarta pagar de dividendos en el futuro.

1.19.6 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor.

ITV/GRANADA es un socio importante en relacion con la distribucién y venta de
derechos de televisién que ha conseguido una amplia difusién de POCOYO; si bien los
resultados en la explotacién de la marca como agente de licencias y merchandising no
han sido satisfactorios puesto que representan un porcentaje de la cifra de negocio muy
bajo, en relacién a la importancia de los territorios que explotan, lo cual hace pensar
que se podria gestionar de forma mas activa la marca POCOYO.

El contrato prevé un sistema de reversion de los territorios de ITV/GRANADA a favor
de ZINKIA, en el supuesto de que trascurridos 5 afios desde el inicio del contrato
(enero de 2004) no se hayan cumplido las previsiones de ventas acordadas por las
partes, por lo que ZINKIA ha solicitado a ITV/GRANADA la reversién de los
territorios para que sean gestionados directamente por ZINKIA, lo cual se halla en fase
de negociacion con ITV/GRANADA. En el caso de que ITV/GRANADA no aceptara
la aplicacién de la clausula de reversion, ZINKIA contempla como posible presentar
una demanda de arbitraje como prevé el contrato, ante la Corte Europea de Arbitraje
(con sede en Estrasburgo-Francia) para dilucidar la reversién de los territorios; lo cual
no implicaria necesariamente la terminacién anticipada del Contrato.

En el apartado 1.6.3 anterior del presente Documento se recoge méas informacién sobre
el contrato entre ZINKIA e ITV/GRANADA.

1.20 Factores de riesgo.

1.20.1 Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras.

El presente Documento Informativo contiene en su apartado 1.14 estimaciones,
tendencias, previsiones y proyecciones futuras que por su naturaleza son inciertas y
susceptibles de verse no cumplidas en el futuro. A pesar de que la Sociedad cree que
las expectativas resefiadas son razonables, tales previsiones estdn basadas en hechos
futuros e inciertos cuyo cumplimiento es imposible determinar o asegurar a la fecha
del presente Documento.

82



Las mayores incertidumbres en cuanto a las proyecciones presentadas se derivan de la
dependencia en cuanto a los gustos del puablico en el caso de las nuevas animaciones
infantiles que esta desarrollando la Compafia. En el futuro, alguno de los nuevos
contenidos audiovisuales que estd desarrollando ZINKIA podria no tener éxito
comercial, con lo que los resultados derivados de licensing podrian tener un impacto
sustancial adverso.

1.20.2 Riesgos financieros.

# Exposicién al riesgo de tipo de cambio

ZINKIA estd expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio con motivo del
desarrollo de sus actividades en los diferentes paises fuera del entorno euro en los que
opera, asi como por las variaciones potenciales que se puedan producir en las
diferentes divisas en que mantiene su deuda comercial (principalmente en délares
americanos y yuanes chinos).

A la fecha del presente Documento, ZINKIA no ha considerado necesario llevar a cabo
ninguna estrategia de cobertura de este tipo de riesgo (mediante la celebracién de
contratos de cobertura de riesgo en la variaciéon del tipo de cambio o mediante
cualquier otro mecanismo de cobertura).

Por tanto, las fluctuaciones de los tipos de cambio que resultaran desfavorables para
los intereses de ZINKIA podrian traer consigo un impacto negativo significativo en la
situacion financiera y los resultados de ZINKIA.

Previsiblemente este riego ird en aumento a medida que la facturacién de ZINKIA en
otras divisas crezca, tal y como estd previsto y se recoge en el apartado 1.14 del
presente Documento.

» Exposicion al riesgo de tipo de interés

ZINKIA se encuentra expuesto a las variaciones del tipo de interés, al mantener gran
parte de su deuda referenciada a interés variable. En este sentido, a la fecha de
elaboracion del Documento, ZINKIA lleva a cabo una gestion de su riesgo de tipo de
interés mediante la contratacién de instrumentos derivados de cobertura. Dichas
coberturas no cubren el 100% de exposicién al riesgo de la Compaiiia.

Por tanto, en el supuesto de que se produjese una fluctuacién significativa de los tipos

de interés contraria a los intereses de ZINKIA, ésta podria traer consigo un impacto
negativo significativo en la situacion financiera y los resultados de la Sociedad.

1.20.3 Riesgos operativos.

# Concentracion de producto y de mercado

En el ejercicio 2008, el 88,1% de la cifra de negocio de ZINKIA provino de la
explotacién comercial de la marca POCOYO y el 80% de la cifra total de negocio se
concentr6 en el mercado nacional. La viabilidad y el crecimiento mas inmediatos de
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la Sociedad se encuentran, por tanto, altamente ligados a la correcta implementacion y
el desarrollo del plan estratégico de explotaciéon de la marca POCOYO.

La alta direccion de ZINKIA, bajo la autoridad del Presidente y del Consejero
Delegado, elabora la planificacién estratégica y en particular de la explotacion de la
marca POCOYO, tanto en Espafia como en el resto de paises en los que ZINKIA opera
o tiene previsto operar en los proximos afos, fijando en funcién de la situacién de los

mercados los objetivos a alcanzar y las lineas de desarrollo y expansién de la marca
POCOYO.

Asimismo, ZINKIA dispone de un volumen finito de recursos para desarrollar un
numero limitado de proyectos, que en el momento actual no podrian compensar un
descenso significativo de los ingresos provenientes de la explotacién de la marca
POCOYO.

Por tanto, una inadecuada orientacion por ZINKIA de la estrategia de explotaciéon
comercial de la marca POCOYO o el incumplimiento de los objetivos establecidos en el
plan estratégico de ZINKIA, que desembocara en una caida significativa de los
ingresos de explotacion comercial de la marca POCOYO, podria traer consigo un
impacto negativo significativo en la situacion financiera y los resultados de la
Sociedad.

# Indemnizacion por clientela en favor de los agentes

A la extincién de los contratos de agencia suscritos por ZINKIA bajo la ley espafiola,
ésta puede verse obligada a abonar a los agentes la denominada “indemnizacién por
clientela”, si el agente ha aportado nuevos clientes a ZINKIA o incrementado
sensiblemente las operaciones con la clientela preexistente y si la actividad
desarrollada por dicho agente continta produciendo ventajas sustanciales a ZINKIA y
resulta equitativamente procedente tal indemnizacién por la existencia de pactos de
limitaciéon de competencia, por las comisiones que pierda el agente o por las demés
circunstancias que concurran. En todo caso, la eventual indemnizacién no podra
exceder del importe medio anual de las remuneraciones percibidas por el agente
durante los dltimos cinco afios o, durante todo el periodo de duracién del contrato, si
éste fuese inferior.

En el supuesto de que, a la terminacion de los distintos contratos de agencia celebrados
por ZINKIA, ésta se viera obligada de forma recurrente a abonar a sus agentes la
referida “indemnizacién por clientela”, dichas obligaciones de pago podrian tener un
impacto negativo significativo en la situacion financiera y los resultados de la
Sociedad.

# Dependencia de determinado personal clave
El éxito de la Sociedad depende de los actuales miembros de su Alta Direccion y del
equipo de Produccién, que atesoran una considerable experiencia en el sector de

animacion y en la gestion del negocio. La salida o el cese de alguno de los miembros
mencionados podrian afectar negativamente al negocio.
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1.20.4 Riesqos ligados a las acciones

# Influencia del accionista mayoritario

ZINKIA tiene como accionista mayoritario a la sociedad JOMACA 98, S.L., cuyos
intereses pueden ser distintos de los del resto de los accionistas. Tras la admisién a
negociaciéon de las acciones de ZINKIA en el Mercado Alternativo Bursatil JOMACA
98, S.L. sera titular de al menos el 51% del capital de la Sociedad, lo que implica que
podra influir significativamente en la adopcion de acuerdos por la Junta General de la
Sociedad y nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de
ZINKIA.

= Cambio control accionarial

JOMACA 98, S.L., actual accionista mayoritario, como garantia de dos créditos
solicitados a una entidad financiera por un importe nominal conjunto de 17.500.000
euros, pignor6 8.259.800 acciones de su propiedad, que supone el 39,73% del capital
social de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. antes de la ampliacion. Los créditos tienen
un vencimiento a 3 y 5 afios, y estan garantizados por activos por un valor conjunto
superior a 50.000.000 euros. Es intencién de JOMACA 98, S.L. proceder a la novacién
de la prenda sobre las Acciones Pignoradas antes de la admisién a negociacién de las
acciones de ZINKIA en el MAB-EE, sustituyendo el objeto de la garantia, de manera
que las Acciones Pignoradas queden libres de toda carga. No obstante, en el supuesto
de que dicha novacién no se produjese antes de la citada admision a negociacion,
JOMACA 98, S.L. se compromete a destinar parte de los fondos que reciba por la venta
de sus acciones en el marco de la Oferta al levantamiento de dicha prenda en funciéon
de la cuantia de la colocacion.

Adicionalmente, JOMACA tiene pignorado el 15,625% de las acciones de ZINKIA a
favor del Sr. Valladares, en funcién del contrato de compraventa de acciones descrito
en el apartado 2.4 posterior del presente Documento. Por lo tanto, en el supuesto de
que JOMACA 98, S.L. no cumpliese con las obligaciones establecidas en dicho
contrato, y se ejecutase la pignoracion de las acciones, el Sr. Valladares pasaria a
controlar el 20% de la Compaiiia.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 Namero de acciones cuya admision se solicita, valor nominal de las mismas.
Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones y de si se han
emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

En atencion a la solicitud de admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad, y con
el fin de facilitar la adecuada difusion de sus acciones, en la Junta Universal y
Ordinaria de 26 de mayo de 2009 se acordé reducir el valor nominal de las acciones de
la Sociedad de 10 euros a 0,1 euros por accién, mediante el desdoblamiento de cada
una de las 207.895 acciones en circulacién, en ese momento, en 20.789.500 nuevas
acciones en la proporciéon de 100 acciones nuevas por cada accién antigua, sin que se
produzca variacién en la cifra del capital social de la Sociedad. En consecuencia, a
fecha del presente Documento, el capital social de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. es
de 2.078.950 euros y esta representado por 20.789.500 acciones de 0,1 euros de valor
nominal cada una de ellas. Todas las acciones se hallan suscritas y totalmente
desembolsadas. Todas las acciones son de una unica clase y serie y atribuyen a sus
titulares plenos derechos politicos y econémicos.

Con fecha 26 de mayo de 2009, la Junta Universal y Ordinaria acuerda realizar una
Oferta de Venta. Los valores que se ofrecen son acciones ordinarias de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. de 0,1 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas, de una tnica clase y serie y atribuyen a sus titulares plenos derechos
politicos y econémicos.

Como complemento necesario a la solicitud de admisién a negociacién bursatil de las
acciones de la Sociedad y a la Oferta de Venta, la Junta Universal y Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de mayo de 2009 acord6 realizar una Oferta
de Suscripcion y, a tal efecto, facultar al Consejo de Administracién, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 153.1.b. de la Ley de Sociedades Anénimas para que defina los
términos, condiciones y demads caracteristicas de dicha Oferta de Suscripciéon y a tales
efectos pueda aumentar el capital social.

A fin de posibilitar dicha Oferta de Suscripcion, la totalidad de los accionistas de la
Sociedad han renunciado al derecho de suscripciéon preferente que les pudiera
corresponder sobre las nuevas acciones objeto del aumento de capital.

En virtud de la anterior autorizaciéon de la Junta Universal y Ordinaria, el Consejo de
Administracion de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A., en su sesiéon de fecha 3 de julio
de 2009, acordé los acuerdos oportunos en relacién con la Oferta en desarrollo de los
acuerdos de la Junta Universal y Ordinaria y, en particular, adopt6 los acuerdos de
aumento de capital y solicitud de admision a negociacion de las acciones.

Asimismo, de conformidad con los acuerdos del Consejo de Administraciéon de 9 de
junio de 2009 y de 3 de julio de 2009, en virtud de la autorizacion de la Junta Universal
Ordinaria de 26 de mayo de 2009, se solicita la admisién a negociacién en el MAB-EE
de la totalidad de las acciones de la Sociedad, asi como de las acciones de nueva
emision objeto de la Oferta de Suscripcion.
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Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad incluidas las acciones de
nueva emision objeto de la Oferta de Suscripciéon sean admitidas a negociacién el dia
15 de julio de 2009.

En caso de que las acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT no se hubieran admitido a
negociacion antes de las 24:00 horas del dia 31 de julio de 2009, la Oferta quedara
revocada y resuelta.

En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o

puedan dictarse en materia del MAB-EE y especialmente sobre incorporacién,
permanencia y exclusion del mismo.

2.2 Grado de difusién de los valores. Descripcién, en su caso, de la posible oferta
previa a la admisién que se haya realizado y de su resultado.

2.2.1 Importe de la oferta

Importe inicial de la oferta
El importe nominal inicial de la Oferta se distribuye de la siguiente forma:

(1) La Oferta de Venta comprende 3.667.268 acciones ya emitidas y en
circulacioén, con un valor nominal de 0,1 euros cada una, por un
importe nominal total de 366.726,80 euros.

(if) La Oferta de Suscripcion comprende 3.667.268 acciones de nueva
emisiéon con un valor nominal de 0,1 euros cada una lo que supone
un importe nominal total de 366.726,80 euros.

Accionistas Oferentes

Los accionistas que han decidido adherirse a la Oferta son los siguientes:

Nombre del Accionista Oferente Relaci(’.)n con la Numero de. acciones
Sociedad ofrecidas
JOMACA 98, S.L. Accionista significativo® 3.279.343
D. Luis Armengol Villarubia Accionista® 63.120
D. Fernando Piquer Mena Accionista® 103.680
D. Alberto Delgado Gavela Accionista® 221.125

M Con cardcter previo a la Oferta, JOMACA 98, S.L. es titular de 17.901.810 acciones de la Sociedad,
representativas de un 86,11% del capital social de ZINKIA.
@ Con cardcter previo a la Oferta, D. Luis Armengol Villarubia es titular de 78.900 acciones de la Sociedad,
representativas de un 0,38% del capital social de ZINKIA.
©) Con cardcter previo a la Oferta, D. Fernando Piquer Mena es titular de 115.200 acciones de la Sociedad,
representativas de un 0,55% del capital social de ZINKIA.
@ Con caricter previo a la Oferta, D. Alberto Delgado Gavela es titular de 884.500 acciones de la Sociedad,
representativas de un 4,25% del capital social de ZINKIA.

BANESTO BOLSA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES acttia como Entidad Colocadora,
Entidad Agente y Proveedor de Liquidez.
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2.2.2 Destinatarios de la oferta

La Oferta se dirige exclusivamente a inversores cualificados residentes en Espafia, en el
sentido de lo dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, en materia de admisiéon a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos,
asi como a inversores cualificados residentes en el Principado de Andorra.

Esta Oferta no sera objeto de registro en ninguna jurisdiccién distinta de Espafia.

En particular se hace constar que las Acciones objeto de la presente Oferta no han sido
registradas bajo la United States Securities Act de 1933 (“US Securities Act”) ni
aprobadas o desaprobadas por la Securities Exchange Commission ni ninguna
autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, la presente Oferta
no estéd dirigida a personas residentes en los Estados Unidos salvo en los casos en que
ello esté permitido de conformidad con la Regulation 144 A de la US Securities Act.

2.2.3 Banda de precios indicativa y no vinculante

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulaciéon
de sus peticiones de suscripcién, la Sociedad, contando con el asesoramiento del
Asesor Registrado, y de comtn acuerdo con la Entidad Colocadora, ha establecido una
Banda de Precios Indicativa y No Vinculante para las acciones de la Sociedad objeto de
la presente Oferta, de entre 2,65 y 4,09 euros por accion.

La citada Banda de Precios implica asignar a la Sociedad una capitalizacién bursatil de
la totalidad de sus acciones de entre 55.092.175 y 85.029.055 millones de euros,
aproximadamente, con caracter previo a la ampliaciéon de capital.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por la Sociedad de
comun acuerdo con la Entidad Colocadora, sin que exista un experto independiente
que asuma responsabilidad alguna por la valoracién de las acciones de la Sociedad
resultante de dicha Banda de Precios. Dicha Banda de Precios se ha establecido
siguiendo procedimientos de valoraciéon de empresas generalmente aceptados por el
mercado en este tipo de operaciones y teniendo en cuenta las caracteristicas y
circunstancias propias de la Sociedad y la situaciéon presente de los mercados
financieros nacionales e internacionales.

Se hace constar que el precio definitivo de las acciones objeto de la Oferta podrd no
estar comprendido dentro de la referida Banda de Precios.

La Sociedad, actuando en su propio nombre y derecho y por cuenta de los Accionistas
Oferentes podrd, con el asesoramiento del Asesor Registrado y mediando el acuerdo
con la Entidad Colocadora, modificar la Banda de Precios Indicativa y No Vinculante
en cualquier momento con anterioridad a la fijacién del Precio de la Oferta, lo que
debera poner en conocimiento del Mercado Alternativo Bursétil no mas tarde del dia
habil siguiente al de adopcién de dicha decision.

Ver mas informacion sobre la Oferta en la pagina web de ZINKIA ENTERTAINMENT
S.A., www.zinkia.com con el titulo “Resumen de los términos y condiciones de venta y
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suscripciéon de acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. previa a la admisién a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil - Segmento Empresas en Expansion “.

2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencion a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola
y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989
de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas (en lo sucesivo “Ley de Sociedades Anénimas”) y en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, asi como de sus respectivas normativas de desarrollo
que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y
se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades
participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”).

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en Euros (£).

En cuanto que las acciones ofrecidas son acciones ordinarias y no existe otro tipo de
acciones en la Sociedad, las acciones objeto de la Oferta gozaran de los mismos
derechos politicos y econémicos que las restantes acciones de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A.

En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los
Estatutos Sociales que entraran en vigor en la fecha de admisioén a negociacion:

O Derechos de dividendos:

Las acciones que se ofrecen tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidaciéon en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion y, al igual que las demds acciones que componen el
capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias. Las acciones ofrecidas dardn derecho a participar en los dividendos que se
acuerde repartir a partir de la fecha de la operacién prevista inicialmente para el 15 de
julio de 2009 (en lo sucesivo, la “Fecha de Operaciéon”).

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma
que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su
cobro el establecido en el Cédigo de Comercio, es decir de cinco afios. El beneficiario
de dicha prescripcion sera la Sociedad.

Las acciones que se ofrecen, al igual que las demas acciones que componen el capital
social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.
Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira tnicamente a partir del
momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
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Administracion de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. acuerde un reparto de ganancias
sociales.

o Derechos de voto

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General
de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que
los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido
en la Ley de Sociedades Andénimas y en los Estatutos Sociales de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de
Accionistas, el articulo 12 de los Estatutos Sociales de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.
y el articulo 10 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
establecen que podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de
acciones, cualquiera que sea su numero, y se hallen inscritos como tales en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades
Participantes en Iberclear con cinco dias de antelacion respecto de la fecha sefialada
para la celebracion de la Junta General de Accionistas. Los asistentes deberan estar
provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia facilitada por las mencionadas
Entidades Participantes o del Documento que conforme a derecho les acredite como
accionistas.

Cada acciéon da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo
de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes
al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podrd hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

0 Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de
la misma clase

Todas las acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. confieren a su titular, en los
términos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas, el derecho de suscripcion
preferente en los aumentos de capital con emisiéon de nuevas acciones (ordinarias o
privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion
del derecho de suscripcién preferente de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Las acciones que se emiten en el marco de la Oferta de Suscripcién han sido emitidas
mediante aumento de capital con derecho de suscripcion preferente, si bien la totalidad
de los accionistas de la Sociedad ha renunciado al ejercicio de dicho derecho, segtn
consta en acuerdo de la Junta Universal y Ordinaria de Accionistas de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. de fecha 26 de mayo de 2009.

Asimismo, todas las acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. confieren a sus

titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades
Anoénimas en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.
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0 Derecho de informacién

Las acciones representativas del capital social de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.
conferiran a su titular el derecho de informacién recogido en el articulo 48.2 d) de la
Ley de Sociedades Anénimas, y con cardcter particular, en el articulo 112 del mismo
texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del
derecho de informacién, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

2.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicién a la libre transmisibilidad
de la acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacién en el
MAB-EE.

Las acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. no estin sujetas a ninguna
restriccién a su transmision, asi se desprende del articulo 8 de sus Estatutos Sociales,

cuyo texto se transcribe a continuacién:

“Articulo 8.- Derecho de adquisicion preferente

8.1. Libre transmision de las acciones. Las acciones y los derechos econdmicos que
se derivan de ellas, incluidos los de suscripcion preferente y de asignacion gratuita,
son transmisibles por todos los medios admitidos en derecho.

Las acciones nuevas no podrdn transmitirse hasta que se hayan practicado la
inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil.

8.2. Transmision en caso de cambio de control. No obstante lo anterior, el
accionista que quiera adquirir una participacion accionarial superior al 50% del
capital social deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en
las mismas condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del
capital social, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente
supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a
la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas
condiciones.”

El apartado 2 del articulo 8 se aprob6 en la Junta Universal Ordinaria de 26 de mayo de
2009 para adaptar sus Estatutos Sociales a las exigencias requeridas por la regulaciéon
del Mercado Alternativo Bursétil relativa a los cambios de control de la sociedad, tal y
como se indica en el apartado 2.7 del presente Documento.

No obstante lo anterior, existen las siguientes limitaciones a la transmisibilidad de las
acciones, en los términos que se indican a continuacién:

# JOMACA 98 S.L. como garantia de los derechos de opcion de compra de D. Miguel
Fernando Valladares Garcia, en los términos que se detallan a continuacién, pignoré

91



a favor de éste ultimo, 3.248.400 acciones de su propiedad, que supone el 15,625%
del capital social de ZINKIA.

A este respecto, con fecha 26 de enero de 2009, se suscribié entre D. José Maria
Castillejo Oriol en representacion de JOMACA 98, SLL., y D. Miguel Fernando
Valladares Garcia, un contrato de compraventa, sometido a una novacién posterior
de fecha 15 de mayo de 2009. En dicho contrato, ademdas de regularse la
compraventa de la participacion actual del Sr. Valladares, que asciende al 4,375%, se
establece una opcién de compra a favor de éste altimo, por un 5,625% del capital
social de ZINKIA antes de la admision a cotizacién. Esta opcién podré ejercitarse
antes del 15 de diciembre de 2009, fecha en que vence y queda anulada.

Asimismo, JOMACA 98 S.L. y D. José Maria Castillejo Oriol garantizan al Sr.
Valladares, en el caso de que el Sr. Valladares quisiera salir de la Sociedad, el
importe de la compraventa de las acciones, abonado el 26 de enero de 2009, mas una
rentabilidad anual minima durante cinco afios desde el ejercicio de la tltima opcién
de compra. Este rendimiento es extensible, también, a la opcién de compra, si ésta,
finalmente, se ejercitase por parte de D. Miguel Fernando Valladares Garcia.

Las obligaciones de garantia de rentabilidad contenidas en dicho contrato, tanto
respecto de las acciones adquiridas por medio del mismo como de las que
eventualmente se pudieran adquirir como consecuencia del ejercicio del derecho de
opcion de compra anicamente tendran eficacia en caso de que D. Miguel Fernando
Valladares Garcia no transmita sus acciones de la Sociedad durante los primeros
cinco (5) afos.

Asimismo, en relacién con 8.259.800 acciones de ZINKIA de las que es titular
JOMACA 98, S.L., representativas de un 39,73% del capital social de ZINKIA
previo a la Oferta, que se encuentran pignoradas a favor de una entidad financiera
(las “Acciones Pignoradas”), como garantia de dos créditos por un importe
nominal conjunto de 17.500.000 euros y con vencimiento a 3 y 5 afios, otorgados a
favor de la citada sociedad y garantizados con activos por un valor conjunto
superior a 50.000.000 euros, es intencion de JOMACA 98, S.L. proceder a la
novaciéon de la prenda sobre las Acciones Pignoradas antes de la admisiéon a
negociacion de las acciones de ZINKIA en el MAB-EE, sustituyendo el objeto de la
garantia, de manera que las Acciones Pignoradas queden libres de toda carga. No
obstante, en el supuesto de que dicha novacién no se produjese antes de la citada
admisiéon a negociaciéon, JOMACA 98, S.L. se compromete a destinar parte de los
fondos que reciba por la venta de sus acciones en el marco de la Oferta al
levantamiento de dicha prenda en funcién de la cuantia de la colocacién.

La Sociedad y los accionistas, a excepcién del accionista D. Miguel Fernando
Valladares Garcia, se han obligado frente a la Entidad Colocadora a no acordar la
emisién, emitir, ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender, vender una
opcién o contrato para comprar, comprar una opcién o contrato para vender,
conceder una opcién, derecho o garantia de compra, pignorar, prestar o de alguna
otra forma disponer de o transferir, directa o indirectamente, acciones de la
Sociedad o valores convertibles, ejercitables o canjeables por acciones de la
Sociedad, warrants o cualesquiera otros instrumentos que pudieran dar derecho a
la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad (incluidas las transacciones
con instrumentos financieros previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de
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Valores), ni realizar, directa o indirectamente, cualquier operacién que pueda tener
un efecto similar a las anteriores, ni realizar, directa o indirectamente, actos de
registro bajo la US Securities Act de 1933 con respecto a los citados valores, durante
los 360 dias siguientes a la fecha de admisién a negociacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB-EE, salvo con el consentimiento previo y por escrito de la
Entidad Colocadora, que no sera denegado de forma irrazonable.

Quedaran, asimismo, expresamente exceptuadas del anterior compromiso:

# la entrega de acciones para permitir a la Entidad Colocadora hacer frente a los
compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez que se referencia en
el apartado 2.9 posterior del presente Documento;

# la emisién o entrega por ZINKIA de acciones o concesiéon de opciones u otros
derechos para adquirir acciones o vinculados al valor de las acciones con la
finalidad exclusiva de dar cumplimiento a un plan de incentivos a sus directivos
y/o empleados, siempre que dichos directivos y/o empleados asuman el
compromiso de lock-up descrito en este apartado; y

# la emisién por ZINKIA de acciones en el marco de operaciones estratégicas de la
Sociedad, siempre que el suscriptor asuma, a su vez, el compromiso de lock-up
descrito en este apartado.

# las transmisiones o emisiones de acciones por accionistas como consecuencia de:

a. transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo
(en el sentido del articulo 42 de Cédigo de Comercio), o transmisiones en
favor de familiares directos hasta el segundo grado por consanguinidad o
afinidad, siempre que la entidad adquirente o dichos familiares directos
asuman idéntico compromiso de no transmisién de acciones por el periodo
remanente;

b. transmisiones de acciones realizadas en el contexto de eventuales ofertas
publicas de adquisicién sobre la Sociedad; y

c.  transmisiones de acciones de la Sociedad derivadas de la ejecucién forzosa
de prendas constituidas con anterioridad a la asuncién del presente
compromiso.

Por su parte, el accionista D. Miguel Fernando Valladares Garcia ha asumido, en virtud
del contrato de compraventa de acciones suscrito con JOMACA 98, S.L. el dia 26 de
enero de 2009 descrito anteriormente en este mismo apartado, la obligaciéon de no
transmitir las acciones adquiridas al amparo de dicho contrato durante los dieciocho
meses siguientes a su adquisiciéon, habiéndose comprometido D. José Maria Castillejo
Oriol, en virtud de lo dispuesto en el contrato de colocacién de las acciones de ZINKIA,
en su propio nombre y derecho y en nombre y por cuenta de JOMACA 98, S.L., a no
dispensar al sefior Valladares de dicha obligacién, salvo con el consentimiento previo
y por escrito de la Entidad Colocadora.
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2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que limiten
la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

Ademas del acuerdo indicado anteriormente entre JOMACA 98 SL y D. Miguel
Fernando Valladares Garcia, los accionistas, actuales empleados de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A., que se indican a continuacién, han firmado con JOMACA 98
S.L. una opcién de recompra por parte de este tultimo, en el caso de que dejasen de
prestar sus servicios profesionales en la Compania ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.
desde la fecha de la compraventa de las acciones respectivamente, hasta el préximo 10
de octubre de 2010:

Acciones %(1) Fecha de compraventa
D. Alberto Gontan Rueda 38.000 0,18 20 de octubre de 2008
D. Pedro Bernar Arocena 38.000 0,18 20 de octubre de 2008
D?. Sonsoles Seoane Garcia 38.000 0,18 20 de octubre de 2008
D. Julio Covacho Lépez 38.000 0,18 20 de octubre de 2008
D. Daniel Olaya Ortiz 28.500 0,14 20 de octubre de 2008
D. Francesc Vilanova Rossell 22.800 0,11 20 de octubre de 2008
D. Rafael Martin Coronel 22.800 0,11 20 de octubre de 2008
D. Miguel Angel Molina Garcia 19.000 0,09 20 de octubre de 2008
D. Jaime Francisco Bescansa Gascon 11.400 0,05 20 de octubre de 2008
D?. Francesca Nicoll 11.400 0,05 20 de octubre de 2008
D. Juan Alfonso Rodriguez Duarte 10.400 0,05 20 de octubre de 2008
Zunda Creaciones Infograficas y Desarrollo SL 5.800 0,03 20 de octubre de 2008
Abacus Marketing, S.L. 5.700 0,03 20 de octubre de 2008
D. José Maria Garcia Garcia 3.400 0,02 20 de octubre de 2008

(1) Porcentaje a la fecha del presente Documento

2.6 Compromisos de no venta o transmisiéon, o de no emisién, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la admisién a negociacion en el MAB-
EE.

Tal y como se describe en el apartado 2.4 anterior del presente Documento, existe un
compromiso de no venta de la Sociedad y de los Accionistas frente a la Entidad
Colocadora con las limitaciones establecidas en dicho apartado.

2.7 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado Alternativo
Bursatil relativas a la obligaciéon de comunicar participaciones significativas y los
pactos parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de
negociacion en el MAB y a los cambios de control de la sociedad.

ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. en la Junta Universal Ordinaria de 26 de mayo de
2009 adopto6 el acuerdo de adaptar sus Estatutos Sociales a las exigencias requeridas
por la regulacion del Mercado Alternativo Bursatil relativas a la obligacion de
comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales y los requisitos
exigibles a la solicitud de exclusién de negociaciéon en el MAB y a los cambios de
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control de la sociedad, que a continuacién se indican (trascripcion literal de los
articulos contenidos al respecto en el texto refundido de los Estatutos Sociales):

“Articulo 8.- Derecho de adquisicion preferente

8.1. Libre transmision de las acciones. Las acciones y los derechos econdmicos que
se derivan de ellas, incluidos los de suscripcion preferente y de asignacion gratuita,
son transmisibles por todos los medios admitidos en derecho.

Las acciones nuevas no podrdn transmitirse hasta que se hayan practicado la
inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil.

8.2. Transmision en caso de cambio de control. No obstante lo anterior, el
accionista que quiera adquirir una participacion accionarial superior al 50% del
capital social deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en
las mismas condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del
capital social, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente
supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a
la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

Articulo 21.- Comunicacion de participaciones significativas

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de
acciones, por cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su
participacion total alcance, supere o descienda del 10% del capital social y
sucesivos miiltiplos.

Si el accionista es administrador o directivo de la sociedad, esa obligacion de
comunicacion se referirdi al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos
muiltiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al organo o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siquientes a

aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del
Mercado Alternativo Bursitil.

Articulo 22.- Comunicacion de pactos

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad los pactos que suscriba,
prorrogue o extinga y en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las
acciones de su propiedad o queden afectados los derechos de voto que le confieren.

Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya

designado al efecto y dentro del plazo maximo de los cuatro dias habiles siguientes a
aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
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La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del
Mercado Alternativo Bursdtil.

Articulo 23.- Exclusion de negociacion

En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacion
de sus acciones del Mercado Alternativo Bursdtil que no estuviese respaldado por la
totalidad de los accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas
que no hubieran votado a favor la adquisicion de sus acciones al precio que resulte
de la regulacion de las ofertas piiblicas de adquisicion de valores para los supuestos
de exclusion de negociacion.”

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de Accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en
el Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacién legal y
estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparacién, celebracién y
desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de informacién, asistencia,
representacion y voto de los accionistas.

Los accionistas, constituidos en Junta General decidirdn por la mayoria legal o
estatutariamente establecida, en los asuntos propios de la competencia de la Junta.
Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de su derecho de
impugnacion y separacion en los términos fijados por Ley.

El 6rgano de Administracion debera convocar la Junta General ordinaria para su
celebracion dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. Asimismo convocara la
Junta General siempre que lo considere conveniente para los intereses sociales y, en
todo caso, cuando lo soliciten uno o varios socios que sean titulares de, al menos, un
5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

A este respecto, podrén asistir a la Junta General, los accionistas, cualquiera que sea el
namero de acciones de que sean titulares siempre que conste previamente a la
celebracion de la Junta la legitimacion del accionista, que quedara acreditada mediante
la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o el documento que, conforme a
Derecho, les acredite como accionistas, en el que se indicara el nimero, clase y serie de
las acciones de su titularidad, asi como el namero de votos que puede emitir.

Serd requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en
cuenta, con cinco dias de antelacién de aquél en que haya de celebrarse la Junta y se
provea de la correspondiente tarjeta de asistencia o del documento que, conforme a
Derecho, le acredite como accionista.

Las personas fisicas accionistas que no se hallen en pleno goce de sus derechos civiles
y las personas juridicas accionistas podrdn ser representadas por quienes ejerzan su
representaciéon legal, debidamente acreditada. Tanto en estos casos como en el
supuesto de que el accionista delegue su derecho de asistencia, no se podré tener en la
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Junta General mas que un representante. La representacioén, que es siempre revocable,
podra incluir aquellos puntos que, aun no estando previstos en el Orden del Dia de la
convocatoria, puedan ser tratados en la Junta General por permitirlo la Ley.

El Presidente del Consejo de Administracién y, en su ausencia, el Vicepresidente 1° o
2°, sucesivamente, presidird todas las Juntas Generales. El Secretario de la Compafiia y,
en su ausencia, el Vicesecretario, si lo hubiera, sera Secretario de la Junta General. En
ausencia de ambos, el Presidente designara otro accionista, o representante de
accionista, para que acttie en sustitucion de aquel. Los miembros del Consejo de
Administracion deberan asistir a las Juntas Generales, si bien el hecho de que
cualquiera de ellos no asista por cualquier razén no impediré la vélida constituciéon de
la Junta General. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de
cualquier persona que juzgue conveniente. La Junta General, no obstante, podra
revocar dicha autorizaciéon.

El Presidente dirigira las deliberaciones y concedera la palabra a los accionistas que la
hubieren solicitado. Tendran prioridad para intervenir aquellos accionistas que lo
hubieren solicitado por escrito; inmediatamente después, seran autorizados para
intervenir los que lo hubieren solicitado de palabra. Cada uno de los asuntos incluidos
en el Orden del Dia serd discutido y votado separadamente, debiendo, para que sean
validos, adoptarse los acuerdos por mayoria de votos, salvo que legalmente se
requiera una mayoria diferente para algtn tipo de acuerdos en concreto.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier Junta General
mediante los mecanismos establecidos en el articulo 13 de los Estatutos Sociales de
ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.

De las correspondientes Juntas Generales ordinarias o extraordinarias se extenderan
Actas que deberan firmar el Presidente y el Secretario, e incluirse en el Libro de Actas
de la Sociedad.

Con fecha 26 de mayo de 2009, la Junta Universal y Ordinaria de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. aprob6 su Reglamento de Junta de Accionistas que entrara en

vigor en el momento en que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion
en el MAB-EE.

2.9 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de
liquidez y breve descripcion de su funcion.

Con fecha 24 de junio de 2009, el Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el
“Contrato de Liquidez”) con BANESTO BOLSA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES (en
adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud de dicho Contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones
de compraventa de acciones de ZINKIA en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo
con el régimen previsto al respecto por la Circular 3/2008, de 22 de enero, sobre
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normas de contrataciéon de acciones de Empresas en Expansion a través del Mercado
Alternativo Bursatil (“Circular 3/2008”) y su normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y
compradoras existentes en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con sus normas
de contratacién y dentro de sus horarios ordinarios de negociacién, no pudiendo dicha
Entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez a través de las modalidades de contratacién de bloques ni de operaciones
especiales, tal y como éstas se definen en la Circular 3/2008.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, el Emisor se compromete a poner a
disposiciéon del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del
Contrato de Liquidez, una combinacioén de efectivo y de acciones del Emisor, por un
valor conjunto de 600.000 euros y en una proporcioén del 50%, con la exclusiva finalidad
de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez. A estos efectos, ZINKIA comprara de los accionistas
oferentes acciones por un valor equivalente a 300.000 euros.

El Contrato de Liquidez tendra una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha
de admisién a negociacion de las acciones del Emisor en el Mercado Alternativo
Bursatil y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o
por decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la
otra parte por escrito con una antelacién minima de 30 dias.

98



3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

Cualquier otra informacién que, en funcién de las caracteristicas y actividad propia
de la sociedad o por otras razones, se considere pueda resultar de especial interés
para los inversores (en su caso, y entre otras cuestiones, podria incluirse aqui
informacion sobre el sistema de gobierno corporativo de la sociedad).

3.1 Informacién sobre Buen Gobierno Corporativo de ZINKIA ENTERTAINMENT
S.A.

ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. con la motivacion de aumentar la transparencia y
seguridad para los inversores ha implantado varias de las recomendaciones
establecidas al respecto por el Cédigo Unificado de Buen Gobierno (en lo sucesivo
también, “Cédigo Unificado”).

A este respecto, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno
(recomendaciones del Cédigo Unificado), que a fecha del presente Documento, cumple
ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.:

# Tamaio del Consejo de Administracion que permita la participacion de todos sus
miembros en los debates que se establezcan: A fecha del presente Documento, el
nimero de consejeros es de siete, permitiendo un funcionamiento eficaz y
participativo, y, se encuadra dentro del rango aconsejado por el Cédigo Unificado
(entre 5 y 15 consejeros). En los Estatutos Sociales de ZINKIA ENTERTAINMENT
S.A. se establece un méaximo de 10 consejeros, que encuadra también dentro del
rango aconsejado por el Cédigo Unificado.

# Composiciéon del Consejo de Administracion: A fecha del presente Documento, el
namero de consejeros externos dominicales e independientes constituye una amplia
mayoria del Consejo, cinco, frente al nimero de consejeros ejecutivos, que son dos,
cumpliendo de esta forma con la recomendacién 10 del Cédigo Unificado.

# Incorporacion de Consejeros Independientes, entendiendo por tales los que no
tienen funciones ejecutivas, no representan ningtn accionista significativo y,
ademas no tiene relacion con ninguno de los dos grupos anteriores: A fecha del
presente Documento, ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. cuenta con un consejero
independiente en el seno de su Consejo de Administracién, pero es intencién de la
Sociedad, ampliar este ntimero tal y como se recoge en el apartado 1.15.1. anterior
del presente Documento.

# Duracién de los mandatos: El articulo 18 de los Estatutos Sociales de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. establece que los administradores ejercerdn su cargo
durante el plazo de cinco afios, incluidos a todos los consejeros,
independientemente de su categoria, cumpliendo de esta forma con la
recomendaciéon 29 del Coédigo Unificado que indica que los consejeros
independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado
superior a 12 afios.

# Creacion de comisiones: ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. tiene previsto constituir
una Comisién de Auditoria compuesta en su mayoria por consejeros no ejecutivos, y
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siendo al menos uno de ellos un consejero independiente, tal y como se recoge en el
apartado 1.15.1. anterior del presente Documento, cumpliendo con Ia
recomendacion 44 del Coédigo Unificado. Asimismo, en su Reglamento de Consejo
se establece la posibilidad de constituir una Comisiéon de Nombramientos y
Retribuciones con una composicién mayoritaria, también, de consejeros externos.

Por dltimo indicar que, ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. para reforzar la
transparencia a los inversores, ha aprobado un Reglamento de la Junta General de
Accionistas y del Consejo de Administracién, que contendran, respectivamente, las
medidas concretas tendentes a garantizar la mejor administracién de la sociedad, asi
como un Reglamento Interno de Conducta.

3.2 Compromiso de no competencia con la Sociedad de JOMACA 98, S.L. y D. José
Maria Castillejo Oriol

ZINKIA considera que una parte importante del éxito que ha alcanzado su modelo de
negocio puede atribuirse a las capacidades profesionales y al esfuerzo desarrollado por
los directivos de la Sociedad bajo el liderazgo del Presidente de su Consejo de
Administracién, D. José Maria Castillejo Oriol.

En atencién al citado interés de la Sociedad, con fecha 22 de junio de 2009, D. José
Maria Castillejo Oriol suscribié un compromiso de no competencia con la Sociedad,
que permanecera en vigor mientras JOMACA 98, S.L. o cualesquiera otras sociedades o
personas vinculadas a D. José Maria Castillejo Oriol sean titulares de una participaciéon
igual o superior al 30% del capital de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad
considera que dicho pacto de no competencia es indispensable para el mejor desarrollo
de los negocios sociales de ZINKIA y para la consecuciéon de la incorporaciéon de sus
acciones al MAB-EE. Por esta razon, el sefior Castillejo Oriol considera que existe un
interés legitimo en asumir frente a los restantes accionistas y en beneficio de la
Sociedad y los inversores en general las obligaciones de no competencia que se derivan
de dicho pacto y que las limitaciones que se imponen son adecuadas y razonables en
atencion a los anteriores fines.

En virtud del pacto de no competencia, D. José Maria Castillejo Oriol se ha
comprometido a (i) no participar, directa o indirectamente, dirigir o intervenir en la
gestién, en cualquier empresa o negocio que compita en el mercado con ZINKIA o
cualquiera de las sociedades de su grupo, (ii) no emplear ni concertar, directa o
indirectamente, la prestacion de servicios en empresas o entidades competidoras de
ZINKIA en el mercado o de cualquiera de las sociedades de su grupo a ninguna
persona que desempefie o haya desempenado puestos directivos o desarrolle o haya
desarrollado otras labores relevantes como empleado, auténomo, socio local, consultor
o en cualquier otro concepto en ZINKIA o cualquiera de las sociedades de su grupo en
los dos afos anteriores a su contratacién, y (iii) mantener la confidencialidad de la
informacion que haya recibido relativa a ZINKIA o cualquiera de las sociedades de su
grupo en su condiciéon de socio mayoritario de JOMACA 98, S.L. accionista
mayoritario de la Sociedad, como Presidente del Consejo de Administraciéon de
ZINKIA o, en su caso, como Consejero de cualquiera de las sociedades de su grupo.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado.

ZINKIA designé con fecha 12 de mayo de 2009 a ANALISTAS FINANCIEROS
INTERNACIONALES, S.A. (en lo sucesivo también “Afi”) como Asesor Registrado
cumpliendo asi el requisito que establece la Circular MAB 1/2008 del MAB. En dicha
Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en expansion y en todo
momento mientras la sociedad esté presente en este mercado.

ZINKIA y Afi declaran que no existe ninguna relacion ni vinculo mas alla del de
Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

Analistas Financieros Internacionales, S. A. fue autorizada por el Consejo de
Administracion del MAB como Asesor Registrado el 1 de junio de 2008, segtin se
establece en la Circular MAB 4/2008 y esta debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados del MAB.

Analistas Financieros Internacionales, S.A. se constituyé en Madrid el dia 3 de
diciembre de 1987, por tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 8.329, Folio 173, Hoja 79.387, con C.LLF. n® A-78603206, y domicilio
social en Calle Espafioleto n°® 19, Madrid.

Su objeto social es el asesoramiento en materias financieras, incluyendo inversiones
relacionadas con el extranjero, bien sean espafiolas en el extranjero o extranjeras en
Espafa y la preparacion de estudios y Documentos para su posterior comercializacion,
referidos a la actividad comentada anteriormente y tiene su domicilio social en la Calle
Espanoleto, 19 de Madrid.

Analistas Financieros Internacionales S.A. y los profesionales que constituyen la
sociedad, tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y
en especial en las siguientes materias:

* Consultoria estratégica y Andlisis de viabilidad de proyectos de inversiéon

* Preparacion y revisiéon de folletos informativos y otra documentacion de
informacion financiera (elaboracién de estados financieros, reporting CNMYV, ...

* Valoracién de empresas: en procesos de OPV u OPS.

* Experiencia en asesoramiento sobre operaciones relacionadas con los mercados
de valores

= Conocimiento del funcionamiento de los mercados de valores

El equipo de profesionales de Afi que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y

rigor en la prestacion del servicio.

Afi actia en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.
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4.2 En caso de que el Documento incluya alguna declaracién o informe de tercero
emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo cualificaciones y,
en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor.

Dada la relevancia que tiene dentro del negocio de ZINKIA la explotaciéon de marcas,
se incluye a continuacién un extracto de la Due Diligence legal que Ramoén y Cajal

Abogados ha realizado de la Compaiiia con fecha 1 de julio:

Conclusiones relativas a cesiones de derechos de propiedad intelectual

- ZINKIA suscribe contratos con guionistas, directores, argumentistas y
compositores musicales para la cesiéon de sus derechos de propiedad
intelectual. Este tipo de contratos, que siguen el mismo modelo, son de cesién
en exclusiva de los derechos de explotacion de sus aportaciones a las series en
todas las modalidades para todo el mundo y en cualquier lengua.

- Los contratos con dobladores son asimismo contratos de cesion en exclusiva de
los derechos de la fijacién de sus interpretaciones.

Conclusiones relativas a propiedad industrial

- ZINKIA tiene debidamente registradas sus marcas y disefios. La politica de
registro de ZINKIA es conseguir una proteccion total en el ambito donde se va a
implantar o desarrollar el producto o servicio. Asi, todas las producciones
propias, cuyo ambito de aplicaciéon es nacional, se registran en las clases
relacionadas al producto o servicio que se va a ofrecer a través de una o varias
marcas nacionales en la OEPM. Asimismo, las producciones con proyeccién
internacional tienen su denominacién registrada a través de la OAMI como
marca comunitaria y en la OMPI, como marca internacional.

- ZINKIA esta pendiente de completar la protecciéon que resulta de las marcas
solicitadas o ya concedidas, segtin el Anexo I, con el registro de las marcas
SHURIKEN SCHOOL, MOLA NOGURU Y FISHTAIL SAGA fuera de la Union
Europea y, adicionalmente, de completar su registro de la marca comunitaria
FISHTAIL SAGA, en la clase 38. Ademas, ha de tenerse en cuenta que ZINKIA,
asesorada por sus agentes de propiedad industrial, ha considerado que no es
necesario registrar la marca POCOYO en la clase 38 (servicios de
telecomunicaciones), en paises ajenos al ambito de la Unién Europea,
circunstancia que depende en dltima instancia de la practica local de registro en
cada territorio. Adicionalmente, las marcas comunitarias MUNDO POCOYO y
POCOYO WORLD estén pendientes de registro.

- Desde el mes de octubre de 2008, ZINKIA tiene solicitado el registro de marcas,
personajes (cartoon characters) y disefios de objetos y juguetes que se van a
comercializar en China, ante la Oficina de Propiedad Industrial del pais.

En base a la practica habitual del pais, el tiempo previsible de concesion de
dichas marcas es de entre 30 y 36 meses desde la solicitud del registro. Por lo
tanto, se estima que ZINKIA recibira el certificado del registro de las marcas en el
afio 2011 siempre y cuando no haya oposiciéon alguna al registro de las mismas.
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La informacién anterior ha sido facilitada por el despacho Boss & Young
encargado de la tramitacién del registro de las marcas en China.

- ZINKIA tiene debidamente registrados los nombres de dominio a su nombre a
excepcion de “zinkia.com” que se encuentra registrado a nombre de D. David
Cantolla.

- ZINKIA no ha suscrito ningtn contrato de cesion de titularidad sobre sus
derechos de propiedad industrial.

No obstante lo anterior, conviene sefialar que la Marca “PLAYCHAPAS”
pertenece en un 15% a ZINKIA y en un 85% a Sony Computer Entertainment
Europe Ltd. ya que el videojuego “PLAYCHAPAS” fue desarrollado por ZINKIA
para Sony Computer Entertainment Europe Ltd., si bien ZINKIA es titular del
100% de los derechos de propiedad intelectual del videojuego. Por otro lado
“SHURIKEN SCHOOL” es una serie co-producida por ZINKIA y la sociedad
XILAM ANIMATION asi, la titularidad de todos los derechos de marcas es
compartida en un 25% por ZINKIA y en un 75% por XILAM ANIMATION.

4.3 Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE.

Ademads de Analistas Financieros Internacionales S.A. como Asesor Registrado y
BANESTO BOLSA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES como Entidad Colocadora,
Entidad Agente y Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacién con la
Oferta objeto del presente Documento Informativo:

(i) Uria Menéndez Abogados, S.L.P, despacho encargado del asesoramiento legal
en derecho espafiol de BANESTO BOLSA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES

(ii) Ramoén y Cajal Abogados, S.L.P., despacho encargado de la revisién legal de
ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.

(iii) GARRIDO AUDITORES S.L., auditor de cuentas de la Sociedad y entidad
encargada de la revisiéon de la informacion financiera del presente Documento
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ANEXO I. Descripcion de las marcas de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.

A continuacién se detallan las marcas y disefios concedidos y en tramitacion de
ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. como complemento de la informacién recogida en el
apartado 1.8 del presente Documento.

1. Marcas concedidas y en vigor.

A continuacién se detallan las marcas y disefios que se encuentran en la actualidad,
concedidos y en vigor, y no hay constancia (i) de que sobre los mismos exista algtin
tipo de reclamacion o litigio, (ii) ni de que no estén al dia en el pago de las tasas
correspondientes:

. Marcas internacionales

La marca recogida en el cuadro siguiente se corresponde con una marca mundial, cuyo
ambito de aplicacién es internacional y se encuentra inscrita en la OMPI.

Titular Clase Pais Marca Imagen de la Marca Vencimiento

Australia, Corea del Sur, POCOYO P 0IC O Y IO 29/03/17

ZINKIA 28, 35,41 China y Japén

. Marcas extranjeras

Las marcas recogidas en el cuadro siguiente se corresponden con marcas extranjeras,
cuyo ambito de aplicacion es el pais extranjero en cuestién y se encuentran registradas
en el correspondiente registro de éste ultimo.

Titular Clase Pais Marca Inaseniiel Vencimiento
Marca

ZINKIA 28,35,41 Hong Kong POCOYO [P 0C O XIO 22/04/17

ZINKIA 28 Meéxico POCOYO [FoOC O XIo 27/03/18

ZINKIA 41,35 Meéxico POCOYO [P OC O X% 28/03/18

ZINKIA 25,24, 16 México POCOYO COEEEL 08/05/18

ZINKIA 28,35, 41 N. Zelanda POCOYO [P 0lc o ¥ 10 05/04/17

ZINKIA zi ‘;15 122 Ecuador POCOYO P Ol 0 X 14/05/18
16, 24, 25, . . e

ZINKIA 28 35 41 Argentina POCOYO (P 0lC/ 0 ¥ |© 09/05/18
16, 24, 25, . - e

ZINKIA o8 3 a1 Panama POCOYO '® 0IC O Y I 09/05/18

. Marcas registradas en China

Desde el mes de octubre de 2008, ZINKIA tiene solicitado ante la Oficina de Propiedad
Industrial de China el registro de marcas, personajes (cartoon characters) y disefios de
objetos y juguetes que se van a comercializar en dicho territorio.

En base a la practica habitual del pais, el tiempo previsible de concesion de dichas

marcas es de entre 30 y 36 meses desde la solicitud del registro. Por lo tanto, se estima
que ZINKIA recibira el certificado del registro de las marcas en el afio 2011 siempre y
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cuando no haya oposicién alguna al registro de las mismas. La informacién anterior ha
sido facilitada por el despacho Boss & Young encargado de la tramitacién del registro

de las marcas en China.

= Marcas comunitarias

Las marcas recogidas en el cuadro siguiente se corresponden con marcas comunitarias
cuyo ambito de aplicacion es la Unién Europea. Estas tltimas se encuentran inscritas

en la OAMLI.
Titular Clase Pais Marca Imagen de la Marca Vencimiento
LEARNING
9,38, . THROUGH LEARNING
ZINKIA 11 EUmon LAUGHTER THROUGH 09/05/15
uropea (denominativa) LAUGHTER
3,9,16,
ZINKIA B2 Union L OCONO 30/04/14
uropea (denominativa) POCOYO
41,42
9,28 .
e Unién POCOYO
ZINKIA 33 i 1 Europea (figurativa) P olc/ 0 ¥ oo 22/08/17
9,38, Unién ZINKIA
ZINKIA 41 Europea (denominativa) ZINKIA 30/04/14
Unién PLAYCHAPAS?
ZINKIA 9.28 Europea (denominativa) PLAYCHAPAS 07/01/18
Unis SHURIKEN $
ZINKIA 3,935 mon SCHOOL? e RO 23/01/17
Europea : K ﬂ
(figurativa)
16,25, Unis SHURIKEN
ZINKIA 28,38, Eui‘éoga SCHOOL 2 e, 03/02/16
41,42 P (figurativa) ASCTO0)
9,28, Unién
35,41, Europea ZINKIA
ZINKIA 42 (figurativa) zinkia 12/08/2018

% Playchapas es un videojuego desarrollado por ZINKIA para Sony Computer Entertainment Europe Ltd., asi la marca

Playchapas pertenece el 15% a ZINKIA y el 85% a Sony Computer Entertainment Europe Ltd.

¥ SHURIKEN SCHOOL es una serie co-producida por ZINKIA y la sociedad Xilam Animation asf, la titularidad de todos

los derechos de marcas es compartida en un 25% por ZINKIA y en un 75% por Xilam Animation.
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. Marcas nacionales

Las marcas recogidas en el cuadro siguiente se corresponden con marcas nacionales
cuyo ambito de aplicacion es Espafia encontrandose inscritas en la OEPM.

Titular Clase Pais Marca Imagen de la Marca Vencimiento
ZINKIA 9,38, 41 Espana APRENDFT RH.ENDO APRENDE RIENDO 18/01/17
(denominativa)

2. Marcas en tramitacion.

ZINKIA ha solicitado las marcas que se exponen en el cuadro detalle siguiente.
. Marcas mundiales
Las marcas siguientes se corresponden con marcas mundiales, cuyo dmbito de

aplicacién es mundial y se encuentran solicitadas ante la OMPI y pendientes de
concesion.

Titular Clase Pais Marca Imagen de la Marca Fecha de la Solicitud
ZINKIA 41 Brasil POCOYO [FoC o X9 19/11/2007
ZINKIA 28 Brasil POCOYO [P 0C O ¥ 19/11/2007
ZINKIA 35 Brasil POCOYO [P olc/o x o 19/11/2007
ZINKIA 25 Brasil POCOYO [P olc/o ¥ o 25/062007
ZINKIA 24 Brasil POCOYO [P OC O ¥ IO 25/062007
ZINKIA 16 Brasil POCOYO [P OC O X0 25/062007
ZINKIA  28,35,41 Canada POCOYO [FoCo X9 30/03/2007
ZINKIA 16 Chile POCOYO [P olc/o x o 15/05/2008
ZINKIA 24 Chile POCOYO [P olc/o x o 15/05/2008
ZINKIA 41 Chile POCOYO [P olc/o x o 15/05/2008
ZINKIA 25 Chile POCOYO [P olc/o ¥ o 15/05/2008
ZINKIA 35 Chile POCOYO [P 0IC O ¥ IO 15/05/2008
ZINKIA 28 Chile POCOYO [FoC o X9 15/05/2008
ZINKIA 28 Colombia POCOYO [FoCo X9 20/05/2008
ZINKIA 35 Colombia POCOYO [P olc/o x o 20/05/2008
ZINKIA 41 Colombia POCOYO [P olc/o x o 20/05/2008
ZINKIA 16 Colombia POCOYO [P olc/o ¥ o 20/05/2008
ZINKIA 24 Colombia POCOYO [P 0IC O ¥ O 20/05/2008
ZINKIA 25 Colombia POCOYO [P olc/o ¥ o 20/05/2008
ZINKIA 16 Pert POCOYO [FoCo X9 22/10/2008
ZINKIA 24 Peru POCOYO [P olc/o x o 22/10/2008
ZINKIA 25 Peru POCOYO [P olc/o x o 22/10/2008
ZINKIA 28 Peru POCOYO [P olc/o x o 22/10/2008
ZINKIA 35 Peru POCOYO [P olc/o ¥ o 22/10/2008
ZINKIA 41 Pert POCOYO [P 0IC O ¥ IO 22/10/2008
ZINKIA 25 Venezuela POCOYO [FoC o X9 13/05,/2008
ZINKIA 24 Venezuela POCOYO [FoCo X9 13/05/2008
ZINKIA 16 Venezuela POCOYO [P olc/ o ¥ o) 13/05/2008
ZINKIA 41 Venezuela POCOYO [P olc/o x o 13/05/2008
ZINKIA 35 Venezuela POCOYO [P olc/o ¥ o 13/05/2008
ZINKIA 28 Venezuela POCOYO [P olc/ o x o) 13/05/2008

9,16,18,24
ZINKIA ,25,28,35, EEUU POCOYO (P 0lc/ o ¥ o 24/10/2008
41
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La marca solicitada POCOYO sigue su tramitacion normal, sin que hasta la fecha del
presente Informe se haya tenido constancia o notificacién alguna de reclamacion,
suspenso de oficio o suspenso por oposiciéon de terceros.

La solicitud de la marca POCOYO se encuentra pendiente de registro en Canada y
USA, al encontrarse en fase de homologaciéon de clases ya que en dichos paises no
siguen la clasificacion de Viena. Ademds, ha de tenerse en cuenta que ZINKIA,
asesorada por sus agentes de propiedad industrial, ha considerado que no es necesario
registra la marca POCOYO en la clase 38 (servicios de telecomunicaciones), en paises
ajenos al ambito de la Union Europea, circunstancia que depende en dltima instancia
de la préctica local de registro en cada territorio.

. Marcas comunitarias
Las marcas recogidas en el cuadro siguiente se corresponden con marcas comunitarias

cuyo dmbito de aplicacion es la Unién Europea, y segin las consultas realizadas se
encuentran recogidas en los archivos de la OAMI.

N* de Fecha de la
Titular Expe- Clase Pais Marca Imagen de la oG
] Solicitud
diente Marca
THE FISHTAIL
MC Unién
ZINKIA 9,28y 41 SAGA 02/03/2009
008131955 Europea (figurativa) FISKTAIL
s Alc | Al
Unién APPRENDRE EN
ZINKIA 7357965 9,38,41 Eur RIANT APPRENDRE EN  30/10/2008
uropea (denominativa) RIANT
3,916, Unién Mola'
ZINKIA 007154453 25,22,138 Y Europea MOLA NOGURU Noguru 18/08/08

La marca solicitada “THE FISHTAIL SAGA” corresponde a la marca de una nueva
producciéon de ZINKIA cuya titularidad, a través del namero de registro 4769196,
corresponde a la empresa alemana Atronic International GMBH, la cual concedié su
autorizacion a ZINKIA el dia 17 de febrero de 2008, para que ésta tltima procediera al
registro de la marca en las clases 9, 28 y 41, excluyendo las maquinas recreativas
(“automatic coin-operated machines” y “on line casino machines”). Segin informacion
recogida en la web de la OMP], la solicitud de la marca anterior se encuentra en fase de
publicacién.

ZINKIA esta pendiente de completar la proteccién que resulta de las marcas solicitadas
o ya concedidas, segin lo expuesto mas arriba, con el registro de las marcas
SHURIKEN SCHOOL, MOLA NOGURU y FISHTAIL SAGA (fuera de la Unién
Europea) y, adicionalmente, de completar su registro de la marca comunitaria
FISHTAIL SAGA en la clase 38.

Adicionalmente, ZINKIA tiene pendiente de solicitar el registro de las marcas
“MUNDO POCOYO” y “POCOYO WORLD”.

Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de que la politica de ZINKIA es ampliar sus
registros de marcas a medida que inicia su actividad en otros &mbitos y territorios.
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3. Diserios

Los disefios recogidos en el cuadro siguiente se corresponden con disefios
comunitarios propios de ZINKIA cuyo ambito de aplicaciéon es la Unién Europea y se
encuentran registrados en la OAMI.

z N° de Expe- P - Fecha de
Titular diente Clase Pais Dibujos y Modelos Imagen Vencimiento
ZINKIA 0018331143' 9900 UE ORNAMENTACION 0 24/11/2013
'ﬂlb
ZINKIA 001833;43' 9900 UE ORNAMENTACION 9 e  24/11/2013
—
£ - @
ZINKIA 001833;43' 9900 UE ORNAMENTACION 9 e 24/11/2013
—
£ - @
ZINKIA 000853;55' 9900 UE PERSONAJES 2 2 09/10,/2013
ZINKIA 0008335’55' 9900 UE PERSONAJES 2 « 09/10/2013
ad
000159025- PERSONAJES
ZINKIA ot 9900 UE 5 vartantes) j 02/04/2014
000159025 PERSONAJES o
ZINKIA ; 9900 UE INAJ > 02/04/2014
0002 (3 variantes) x
000159025- PERSONAJES
ZINKIA 0003 9900 UE (3 variantes) 6 02/04/2014
ZINKIA 001833;43' 9900 UE ORNAMENTACION Q 24/11/2013
001044141 o1
ZINKIA 0003 . 9900 UE ORNAMENTACION 84 24/11/2013
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ANEXO II. CURRICULUM VITAE DE LOS CONSEJEROS Y DE LOS
PRINCIPALES DIRECTIVOS DE ZINKIA

Consejero Cargo Trayectoria y perfil profesional

Formacién:

"  Licenciado en Humanidades y Filosofia por la Universidad de
Salamanca y la Pontificia Universidad de Roma

" MBA por el Instituto de Empresa de Madrid

Experiencia profesional:

D. José Maria Castillejo

: Presidente
Oriol ZINKIA Entertaiment - Presidente, fundador y Consejero. Agosto
2001- Actualidad
" JOMACA 98,S.L. - Fundador y Consejero. 1998 - Actualidad
" Origo Biotech - Fundador y Presidente
®  Cementerios de Tenerife - Presidente. 2005 - Actualidad
®  Techrules - Fundador y Consejero. 2001-2007
" Vivavoce - Fundador y Consejero. 1993-2000
Formacion:
"  Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid
" MBA por el Instituto de Empresa de Madrid
" Master en Gestién de Empresas Audiovisuales por el Instituto de
Empresa de Madrid
"  Diplomado en Produccién Audiovisual por el CEV de Madrid
D. Fernando de Miguel Consejero Experiencia profesional:
Hernandez Delegado
" ZINKIA Entertaiment - Director General y CEO. Octubre 2007 -
Actualidad
®  ADN Proyectos - Socio Consultor. 2001-2007
"  AB Asesores - Country Manager (Brasil) 1999-2000
" AB Asesores Director de Analisis Corporativo (México) 1996 -
1998
" Argentaria - sefior Analyst Corporate Finance para Latinoamérica
(Nueva York). 1990-1995
Experiencia profesional:
. u Presidente del Consejo de Administracion del Grupo Valladares,
g.ai\:[ilaguel Valladares Vocal propietario de un holding de comunicacion en México.
®  Presidente de los diarios El Pulso y San Luis Hoy, de San Luis
Potosi (México),
®  Consejero de Comunicaciones Nextel de México.
Formacion:
" Febrero 1.994 a Octubre 1.994: Master en asesoria fiscal de
empresas por el Instituto de Empresa, Madrid
" Septiembre 1.989 a Julio 1.990: Master en administracién de
D. Ignacio Mencos Valdés Vocal empresas por la E.A.P. (Ecole Europeenne de Paris), Paris
1) " Septiembre 1.987 a Julio 1.990: Licenciatura en ciencias
empresariales por la E.A.P. (Ecole Europeenne de Paris), Oxford,
Madrid y Paris.

"  Enero 1.984 a Julio 1.987: Diplomatura en ciencias empresariales
por la universidad de San Luis en Madrid, (Saint Louis
University).
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Experiencia profesional:

Septiembre 1.994- Actualmente: Asistente de direccién
inicialmente y administrador solidario dos afios méas tarde de EL
ARVERJAL, S.L., empresa familiar, cuya actividad se centra
basicamente en las siguientes areas: Gestion hotelera, gestiéon de
suelo e inmobiliaria, actividades agricolas y ganaderas, gestion de
participaciones empresariales, gestion de una SIMCAYV, y
finalmente gestion de una sociedad de capital riesgo llamada
VALMENTA INVERSIONES SCR, S.A.

Mayo 1.998- Actualmente: Administrador tinico y posteriormente
apoderado de BRUNO LABRADOR, S.L.,

Octubre 2.006- Actualmente: Presidente de Alfa Delivery, S.L.,
sociedad distribuidora de los productos de Telepizza, S.A..

Abril 2007- Actualmente: Consejero de Traslational Cancer Drugs
Pharma, S.L. sociedad dedicada al desarrollo de aplicaciones para
diagnostico y terapia del cancer de pulmoén.

2.007 - Actualmente: Presidente de la sociedad Paraje de
Valdenazar, S.L. propietaria a su vez del campo de golf de
Valdeluz, Guadalajara.

Marzo 2.006- Actualmente: Consejero de Activa Seguridad, S.L., y
Red Ozone, S.L. sociedades dedicadas a la seguridad privada y
otros servicios.

Enero 2.006- Actualmente: Presidente de E.P.R.E.C.,,S.A.R.L.,
sociedad Luxemburguesa de inversién en propiedades
inmobiliarias en paises de la OCDE.

Junio 2.005- Actualmente: Consejero de DB real estate value
added I, SICAR, sociedad luxemburguesa que es propietaria del
hotel Penha Longa en Lisboa y desarrolla otros proyectos
inmobiliarios en Portugal.

Septiembre 2.004- Actualmente: Representante de El Arverjal,
S.L., como consejero, de GALA CAPITAL, SCR sociedad de
capital riesgo participada por El Arverjal, S.L.

Mayo 2.004- Actualmente: Representante de El Arverjal, S.L.,
como consejero, de LAZORA, S.A. sociedad participada por El
Arverjal, S.L. y dedicada a la promocién inmobiliaria de vivienda
de proteccién oficial en régimen de alquiler.

D. Alberto Delgado Gavela

Vocal

Formacién:

Licenciado en Ciencias de la Informacién, Rama Periodismo
(1981-86)
MBA. Universitas Nebrissenssis. Madrid (1988-90)

Experiencia profesional:

2001- actualidad: Presidente de Roatan Comunicacion.

Asesor de Comunicacién de diferentes empresas como
Metrovacesa, Sacresa , Wilcox, Grupo Prasa , Amelia Arany
Lusort, miembro del consejo asesor de Envac Iberia.

A través de Roatan Comunicacion asesora a instituciones como
IFEMA; Avalmadrid; Cdmara de Comercio Brasil Espafia;
Confederaciéon de Comercio Especializado de Madrid;
Federacién Espafiola de Comercio Electrénico y Comercio
Especializado; Asociacién de Centros de Negocio; Asociacion
Espafiola de Direccion Integrada de Proyectos; Asociacién
Nacional de Control de Plagas; y empresas como BSI Banca
Privada; Davis Arnold & Cooper; Globaliza; Cato Partners
Europe; Auren; GPO, Moro y Soucheiron; L-4 Viajes y Folcra.
1989-2001: Director de Comunicaciéon de CEIM, Confederacion
Empresarial de Madrid- CEOE

1987-1989: Jefe de Prensa de la Asociacién de Navieros Espafioles
(ANAVE)

1981-1986: Colaborador periodistico en diversos medios de
comunicacién: Agencia EFE, Radio Nacional de Espafia, Radio
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Intercontinental, Agencia Keystone-Nemes.

Formacién:

®  Licenciado en Derecho.
" Master en Asesoria Juridica de Empresas por el Instituto de
Empresa (Madrid).
D. Alejandro Francisco Vocal
Ballestero de Diego Experiencia profesional:

"  Diputado de la VI'y VII Legislaturas.

" Secretario Técnico del Partido Popular en las Cortes de Castilla-
La Mancha (1995-1996).

Formacién:

"  2008-hoy UNIVERSITY OF MANCHESTER
Manchester, U.K. Doctorando en Administracién de Empresas
Tesis: “La adopcién de las nuevas tecnologias en las instituciones
de microfinanzas y su impacto en sus resultados y en su mision
social”

" 1998-1999  KELLOGG GRADUATE SCHOOL OF
MANAGEMENT Evanston, IL, US NORTHWESTERN
UNIVERSITY Master en Administracién de Empresas (MBA),
Junio 1999

" 1990-1994  CENTRO UNIVERSITARIO VILLANUEVA

Madrid, Londres & Paris (Centro adscrito a la Universidad
Complutense de Madrid) Administracion y Direccion de Empresas,
Junio 1994. Especialidad en Direccién Financiera

D. Agustin Vitérica

.S K Vocal ienci i .
Gutiérrez-Cortines Experiencia profesional:

" 2009-Hoy = AMBERS&CO CAPITAL (Division de inversiones
de Ambers&Co) Madrid, Espafia
Socio Director. Responsable de la creacién, lanzamiento y gestion
del primer fondo de inversién en microfinanzas con gestion
espafiola llamado “Gawa Microfinance Fund I”.
" 1999-2008 GRUPO ZETA, S.A. Madrid, Espafia
Director General, Unidad de Nuevos Negocios
" 1999-hoy Director General de DALBERGIA (“family office”
de los accionistas de Grupo Zeta)
" 1999 ACCENTURE-STRATEGIC SERVICES
Madrid, Espafia
" 1996-1998 GLOBAL BUSINESS & FINANCE Madrid,
Espafia
" 1995-1996  ARTHUR ANDERSEN & CO. (hoy DELOITTE &
TOUCH) Madrid, Espafia

(1) Representante fisico de JOMACA 98 S.L.
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Directivo

Cargo

Trayectoria y perfil profesional

D Sonsoles Seoane

Directora Departamento

Formacién:

®  Licenciada e Derecho por la Universidad Complutense de
Madrid (1992)

"  Diplomada en Derecho Comunitario Europeo por el CEU-
San Pablo (1992)

®  Master of Laws (LLM) por Harvard Law School (1993)

Experiencia profesional:

Garcia Legal - .
®  Directora de la Asesoria Juridica de ZINKIA (2008-
Actualidad)
®  Socia del despacho de executive-search Legorburu y
Asociados (2006-2007)
®  Senior Corporate Counsel del Sur de Europa en Siebel
Systems Inc. (2000-2006)
®  Abogado en Clifford Chance Madrid (1993-2000)
Formacion:
®  Titulado en Ciencias Empresariales por la Universidad
Carlos III de Getafe, Madrid (1996)
D. Julio Covacho Director

Lopez

Finanzas/ Administracion

Experiencia profesional:

®  Director Financiero de ZINKIA 2002 - Actualidad

®  Adjunto a la Direccién Financiera en ACJM,S.A.- Vivavoce
(1998-2000)

D. Eric Belloso
Gonzalez

Director Desarrollo
Internacional

Formacién:

®  Licenciado en Marketing por el EPHEC de Bruselas (1995)
®  Master en Gestion de Ventas y Marketing por el L.E.E. (1996)

®  Executive Master in Business Administration por el
Instituto de Empresa (2007)

Experiencia profesional:

®  Director Desarrollo Internacional de ZINKIA (2007 -
Actualidad)

®  Director General de Abacus Marketing, S.L. (2003-2007)
®  Director Dpto. Licensing en BRB Internacional (2000-3003)
®  Sales Manager en Paramount Pictures (1998-2000)

®  Senior Manager - International Consumer Products en BKN
International (Paris) (1997-1998)

®  Licensing Manager en BRB Internacional (1995-1997)

D. Bruno Muniesa
Churruca

Director Produccién
Audiovisual

Formacion:
®  Formacion profesional 2° grado - Imagen y Sonido

Experiencia profesional:

®  Director Producciéon Audiovisual de ZINKIA (2007 -
Actualidad)

®  Director de explotaciéon en Infinia AD (2006-2007)
®  Supervisor tecnoldgico de ZINKIA (2003-2006)
" Supervisor técnico en Bren Entertainment (2001-2003)

®  Responsable 3D en Globomedia / Aragén Animation
/Anima2 (1996-2000)

®  Soporte técnico area 3D en Promovisa (1995-1996)

®  Desarrollador multimedia en Eptron Multimedia (1993-
1995)

®  Ayudante Disefiador gréfico Estudio Félix Pifiuela, S.L.
(1991-1993)
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ANEXO III. Informes de auditoria de los ejercicios 2006, 2007 y 2008.

113



Qudem

Quditores

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Socios de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L., que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinibn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de |a evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias ademas de las
cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 18 de mayo de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que
expresamos una opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.L. al 31 diciembre de 20086 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generaimente aceptados, que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

AUDEM AUDITORES, S.L.

F—_—:)
"
Yolanda Fél llamanta
ROAC 13739

Madrid, 01 de junio de 2007

Auvgom Audiomes, 5 L [nsérita on-of ROAC con el ndmers 51638
Calle 0" Donnall, 18, 1° deha. 28004 - Madd R M. Madrid. tormo 20269, libro 0, follo 143, seccion 8, haja M 358260
C.\F. B-B3B60YER



Qudem

Quditores
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2007. Con fecha 1 de junio de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién sin salvedades.

Como se indica en la memoria adjunta, la Junta General de Socios en su reunién de
fecha 20 de julio de 2007 acordd la transformacién de la Compaiiia en Sociedad
Anénima. Dicho acuerdo se elevé a escritura publica el 24 de octubre de 2007
encontrandose pendiente el informe del experto independiente sobre el patrimonio no
dinerario exigido en el art. 89 de la LSRL para poder realizar la inscripcion en el Registro
Mercantil.

Tal y como se indica en el punto nueve de la memoria, con fecha 18 de diciembre de
2007 la Junta General de la Sociedad aprobé una ampliacién de capital por importe de
2.000.000 de euros, la cual se encuentra pendiente de inscripcién en el Registro
Mercantil.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. al 31 diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

X

Autom Autditorss, 5.L inscrite @n ol ROAC can ol nimero 51630
Calie O Donnell, 10, 19 deha, 28008 - Madrid R M. Madrid, lomo 20269, liwe 0, folis 143, seccin B, hoja M 358260
C.AF. B-83580758



Qudem

Quditores

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién cpntable que contigne
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjareicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informg de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

AUDEM AUDITORES, S.A.

Yolanda Félix Villamanta
ROAC 13739

Madrid, 23 de junio de 2008
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de la Sociedad ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que el Administrador Unico
de la Sociedad formula aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicion
Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales
como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 30 de
la memoria “Aspectos derivados de |la transicion a las nuevas normas contables” se incorpora
el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad
vigente en dicho ejercicio junto con una explicacién de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién
del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de
enero de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2008. Con fecha 23 de junio de 2008 otros auditores emitieron su informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con
los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes
en dicho ejercicio, en el que expresaron una opinign favorable,

3. Tal y como se indica en la nota 26 de |la memoria adjunta, la Sociedad ha comenzado los
acercamientos y procesos encaminados a su presencia en el Mercado Alternativo Bursatil
espafiol.

Garnde Avditores, 51 -F.M. Madrid, tome 20,095, folio |7, seccidn 8, hoja M-154.653, inscripeidn 1°
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4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que el
Administrador Unico considera oportunas sobre la situacion de ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.A.,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

flio C¢lsar Calvo,. Sy ‘
Spcio Auditu:mdgr_fggqlaas
5 g mayd dé 2000" "




ANEXO IV. Cuentas anuales 2006, 2007 y 2008.
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Qudem

Quditores

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Cuentas anuales al
31 de diciembre de 2008
junto con el informe de auditoria




Qudem

Quditores

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sotios de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Hemos auditade las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L., que comprenden e
balance de situacion a 31 de diciembre de 2008, |a cuenta da perdidas y ganancias y la memoria
cofrespondientes al ejerclcio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabliidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinlon sobre ias citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en a trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen,
medianta Ia reallzacién de pruehas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y 1a evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

reglizadas,

De acuerdo con la leglslacion mercantit, los Administradores presentan, a efactos comparativos,
con cada una de (as partides del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias ademés de las
cifras del ejerciclo 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiare
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 18 de mayo de 2006
efmitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del elercicio 2005 en el que

expresamos una opinion sin salvadades,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financiera de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.L. al 31 diciembra de 2006 y de los resuitados de sus operaciones v da los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual tetminada en dicha fecha y contienen la
informacién necesarla y suficlente para su interpretaclén y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan

uniformidad cott los aplicados en el ejercicio anterfor.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradoras consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre ofros asuntes y no forma parte integrante de las cuentas anuates, Hemos
vetificado que la Informaclin contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con Ia
de las cuentaz anuales del ejerciclo 2006. Nuestro trabajo como auditores se limlta a la
verlficacion del informe de gestion con el alcance menclonado en este mlsmo parrafe y no
incltiye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ia

Sacledad,
AUDEM AUDI

Yolarida Falix\Villamants
ROAC 13739

Madrid, 01 de junio de 2007
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EJEMPLAR PARA LOS BEGISTROS MERCANTILES
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EJEMFLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

£ eunps BALANGE NORMAL . B2
. I - :
NIF - ha7659061 '
DENOMINACION SOGIAL QE\( 6\,}\-@/
INKIN ENTRRTAINMRNT, 8T - - |
HRDRID, 2|31 de Harzp 4
Eflspat:lo deatinado pa LAUZ 2
ASTIVO . _ E%M 0 | raercicio e @
€)  GASTOR A DISTRIBLIR EN VARIDS EJERCICION. ..ot e DODD 3.674,17 3.028,42
D) ACTIVO CIRCULANTE | 1400na 1:159.533,97 137,009, 4
I Acclonistas por desambotess exigidos 141000
N Existoncies ... 142000
1. Cometcldlns 14200
2. Matarlas primas y ottos sprovisionamlantos 142020
3. Productos en cureo y ssmitarminatos i .142030
4. Prodictos tetminadas : 142040
5. Subproductos reslduns y materfalas recuperados 142068
6. Anticipos 142060
7. Provisiones 14;207“ _
fll. Dewdoras . 143000 1,100,076, 14 L0471, 0L
1. Gllantes por ventas y prestaclones de serviclos 143010 131042, 51 714,113,589
2. Emprasasa del grupo, daudt:;rea 143020 L.aki, 24 655,84
4. Empresas asuelndaa.. daurdores 143030
4. Doutlorss varios 143040 14,759, 03 §.964,07
5. Personal....... 143050 5.039,77 1.652,10
6. Administraclonos Pabliaas 143060 137,433, 86 319.986, 26
7. Provisionas 143070
IV, Invsrsiones financleran tamporates 144000 252,13 243.337, 80
1. Parllclpanlur;us B orpragas dal gripo 144014
2. Créditos & emprasas del grupo ............... 144020 401,793, 78
8. Parlicipacionas en emprasas asocladas 144030
4. Gréditos » amprosan asonladas 144040
5. Garlera de valores a cotle plaze 144050 32,37
B, OHOS CHEANOS - cersmssesesseses s eseseesees et s esep s s 142060 681,50 20.338,00
7. Depositos y flanzag éonsﬂmldos & corto plazo 144070 23, N?’ bt 13, Tﬂﬁ, 02
B. Provisionss.......... ' 144080
V. Actlones propias s corto plazo. oo 143000 .
R 148000 10,535,102 2,762, 16
VIl Alustes por peﬁudlﬁb&cldn 147000 2.400,83 17,550, 1%
TOTAL GENERAL (A + B + € 4 1) .. veurerernnnres . | f00z0D B.T1.686,17 5. R40. 793,65
(1) Ejéteicio i qua van olnridns ina unsitan anunles.
{2 Elorciok: antatier,
. .
1




EJEMFLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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NIF

DENOMINACIEN SOCIAL
UKIA ENTERTAINNENT, 9L

182659001

DRID, ' 31 de ba

R ar———.,

Espaclo dastinado Pata-as?

N

PAStvo . et () | eaErcicin S’ @)
A FONDOR PROPIOS 210000 1.006.108,19 RRIRE
I. Capltal susorits 211000 LUATT.850,00 577,980, 00
il. P 08 BIMEBION ooteevivassieteseemoeeeeveeeeeseeesisas i oeees e eeeessseemeens 212000 1.397,485,30 1,397,485, 30
M. Raserva de revalorizacién 213000 .
I, Reservas... ' 214000 9,838, 4) a0
L T 214010 50.858,8 40,990, 47
2. Hetervas para acclones proplas 214['2“.
3. Nessrvas pam acclonss ds la sotletad dominants 214030
4, Resarvas eotatutaras . 214040
5. Diforancias por ajusts del capital a eurog 214060
B.. OHES BSBIVAS ..o | 214050 28.979,60 28,979, 0
V. Resultados da ejsrciclon anteriores....... 215000 -34.230,99 ~123.,055,10
1. FOMANBNTE ooovuirassssariisssnssrsresssmsrmsesssssassassssessassssssses | 2tstia .
2, Pesultrdos nogativos da ajorelelos apteraras 215020 ~34.239,99 -113, 055,18
3. Aportaciones de soclos para compensacien da pérdidas.....| 21000 |
V. Pétdidas y Gananclas (bensficin o pérdida) _ '2159““ 185,074, 46 98,683, 54
Vil.  Dividenda a cuenta entragade en of eferciclo 217000 |
VI Actlohide proples para reducclén de capltal 210000 ¢
By, INGRESOS A DISTHIBUIR EN VARIOS BJERCICIOS 22@“““ | 3,4 24,405, 66
1. Subvenclones do capltal | 220010
2. Dlferancias positivas da camila., - '- " | 220020 1, 2.3
8. Otros ingrasos a distribuir mﬁ I\.'a'riqa é]ercidlas ....................... 220030 | . 24403, 66
. 4. Ingrasos flscalds a distriﬁul_i’_ shl_&hﬂiﬁ:giejemlcioa ....... 220050 :
C) PROVISIGNEE PARA MESODE Y 0ASTOS,..... | £0R0D
1. Provislones para penslones y :'j;ubligiaclloﬁea simllares . |.280010 .
2. Provisiones para impuestos...... i ' 2aanza .
3. Otras provisiones . 230030
4. Fondn da reversién . 230040
D) AGREEDORES ALARGO PLAZO 240000 2,510,398, 71 3.839:577,30
. I Emisiones de oblignclonos y o‘l_mg'vhlpre& negociablea 241000 '
1. O.l:lllganlnna's no convortibles.... I . 241010.
2. Dbligaciones onVERIDIBS ..., ' 241 020
a3, bﬂ'as deudas rﬁpmsahﬂadas en valored ?eguclé,blas 2.41 030 |
) B e
| 1




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

£ o ' BALANGE NORMAL
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DENOMINACION SOCIAL - o (
AUKIA BNTRUTATEMENT, SL
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[ .
MADRID, & 31 de ¥argo de 2007
Eapacio destinado pdra lag

PASIVO

onL

AT

RiRcId. (@)

D} ACHEEDORES A LARGO PLAZO (Coriinuneldn)

I Deudas con entidades da crédito ... 242000 1.699.159,73 2330577,
1, Deudas a largo plazo con entidatias de crédito 2420 L.836.134,60 - 2290198, 9%
' ' . (]
2. Acreedoras por arrendamiento financlaro a largo plazo 242020 £3.005,13 1378, 45
Il Doudas con empresas del grupo v asociadas....... ) 200000 811,246, 00
1, Deudas non empresas del grupo 243010 611. Hﬂ.; )
2, Deudas coh ampraeas agociadas eveeesesmmressomers 243020
M. Otros acresdores . 244000 il D00, 00 360008, 00
1. Deudas rapreasntadas por efectos a pagar 24400 .
8. Olras daudas ' 284020 ~240,000,00 Job.000, 84
3. Flanzas y dapdsitos recibidoa a largo plazo 244030
A Ad ' : . 2440540
. Adminlstracfotins Pribllcas b largo plazo
Y. Desembolnos pendientes sobre acclones no axigldos 245000
1. De emptesaa del grupo 24a10
2. Do amprasas asoctadas ., 245020
8. De otras emprosas 245030
V. A T ' 245000 ,
. croadares por operiaciones de tiifico a largo ploze : .
. : * i ' t 'r + 4
E} ACREEDORES A CORTD PLAZO............ 250000 2.399.195,57 G62.746,80
1. Emlslonea de ub!lgadnnéﬁ ¥ u‘tru: valores negoclables ZIE‘I 000
1. Obligaciones no convertibles.......ce s icsenss s s srassnne 251“10
2. Obligacionas canvartibiles I ?51020
- : 251030
3. Ofras detdas-representadas ai valores nagociablas .
4. Intoreses do bhllgaclon'ea y ptros valoras 21040 L :
L e 252000 1.860.082,97 130.194,03
th.  Deudas coft entidades de crédiio :
: 1,603,155,19 102,475,
. 1. Préstamona y otrae dsudss T 252010 - - L. 173,09
; - 17.63),71 5,338,086
2. Peudas por Infareses A58 .
: ' ' 252030 19.396,07 21,980,488
3, Acresdores por arrendamiento financlero a corto plazo ........ . Il _
i
ill. Detriias con empreads dot gripo v asociadas a corla plazo EE?M“
' 253070
1. Peudas con empraeas dol grupo oms s
2. Deludas con emprozas azociadas 253020
{1)  Ejoreicka st min vin roforluan ing cuantae anunlos.
{#) Elerciclo anoriar
0




EJEMPLAH PARA LDS REGISTROS MERCANTILES

£ eunos - ' BALANCE: NORMAL | | B5

F i D! | N
DENDMINACION SOCTAL o _ HC]M

TINKTA BNTRRTATNMEAY, 5L
. PRID, & 31 de Marzo{de HDD

Espaclo destinadeo para

.

- PO - I W 11 X
| PASIVD - L I‘:‘JEH&Rﬁo...-f""(”I} EJERCI e N (a}_
B} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Gontinumclon) : _ |
. A,_.m'dm,éa comorclales 254000 153. 141,51 9.411,36
1, Anflcipos reclblidas por pedidos.. : 254010 : .48, 11 .  37.686,11
2, Deudas por mmpma o prastacipnes da sarvicios p 264020 | 24? 2 | . 6,725 ! &
3. Deudas reprasentacas por efectos a pagar... : 264030 . ' :
" M. Otrsa deudas no comerciales ' 255000 101.331,09 138.141, 43
1. Administraciones Pablicas 155010 15,006 [ laws
2, Dauaaa' raprasertadas p:'n— afectos A pagar... ' _25'-‘“]2!] .
4. Otraz doudas 235030 128.270, 40 | 5,203,407
. ) st r .
4. Remundniaclones pendisntes de page ZEIEMII - 219
- : 285050
6. Flanzan y dapdoltos racibides a corto plazo -
Vl. Provislonst pars oporaciones de trifico 236000
: 257000
VIi. Ajustez por perlodificaclin
. 260000
F)  PROVISIONES PAHA HIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO _ .
200000 B.111.686,73 5.640,793,65

TOTAL GENERAL (A + B+ C 4+ D +E+ F)

{1} Elarticto n qua van refotdee los ctertee anuaruﬁ .
{E} E]nhﬂnld an!aﬂnr . . - L .o . ' ) r

R N . s ... 4 . L . . II : : !




’ :@ RURGS

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERDID
Y GANANGIAS ABREVIQ%A

PA1

r’

o3

DENOMINAGION SOCIAL
NTA EXTERTAINUENT, 41

NIF

H825659061

orag

UNIDAD (1)
Eiirog BR0514 T
Miles 0anG15

05

bEBE ERCIG] ® | eseRcicio 9 (3
A aASTOS Al s A .............. . 300000 h,89%.533,05 §,451.019,85
A1, Consumos de axplotacién . 301009 33,163, 47 136,569, H1
A2 Gastos do personal ... So3n00 2.910.052,00 2.135.463, 66
n} Sueldos, saleries y asimilados 303010 . 149, 408,34 1.569.040,90
b) Cargas 800Iala8. . ... e rsistssesssns oo 303020 100,643, 66 - 56,422, 76
A3. Doaclones para amonizaciones de nmovillzado................ S4000 h72.830, 43 661,162, 04
Ad4. Veracltn da las provisionas de tréfleo y péididas
de erisditos Incobrables 305000
A5, Diros gaston de explotaclén..... 306000 1.697.959, 7] 1.269. 385,07
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1.A.1-A2-AS-A4-AL) 301900 19,71, 20 132.772,55
AB. Gastos ﬂnenclamsl ¥ gastos asimiiados . 307000 213.807,81 155,219, 0%
g) Por deudas con emprasas dol grupe 00 19.898,70
b Per deudas con empresas asociadas 7020
) PO 0123 COULAR. e 307030 203.908, 1) 155,919, 65
d) Pérdidasa de invarsionas financlaras 307040
A7, Variacien de lag pravislonas de Invarsiohes financleras Snaana
AB. Diférencias napativas de camblo 303600 3,308,231 131,21
Adl. HESILTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
H2BAABAT-AD ... irsssimmcsnenseses s e e e 302900
AN, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
' PAHAN-BI-BD ©oovrsaes s sisssasssssesesnsissssssssssssssssnsasans 303300 220,379, 35 30,436, 70
A8, Varaclén de las provislohas de Infmovillzedo Inmatarlsl,
matarial y cartara de control Jacoa -1,411,%9 70,65
A.10. Pérdidge procadentes dal inmovilizado Inmaterlal, '
mataria] y cartara da controf 31100 2. S?D"H&_ : 303
A.11 Partlidas por operacfones con acclones y obligacionee proplas .. 312000
A2 Qnstos exiraordinarios, e 413000 L6 383,56
A13 Gastos y pérdidas de otros elercicios........ 314000 1.373,83
AV, RESULTAOS EXTRACRDINARIOS ROSITIVOS :
(B A+B.64 B84 8. 7+D.8-A8-A10-A11-A12-A10) 804400 3,04, 17
AV BENEEICIOS AI'ITEIB DE IMPUEETOS (ANLAV-BLB,V) 305900 197,028,192 93,49%,57
A4 |Impirbsio sobre Socjadades 315000 3,315,04 416,01
A5 mms'-lrﬁpuastus . 316006 2,439, 42
A, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFIEIOS) (AV-A14-A.18) 305500 183,074, 46 30683, 54

{1} Mardis e cnnfilns oocteebotidlehtes, segin axpresh kis effras en unidades o mifan ds euros. Tedan lea danumentas que niegran Iaa erntes anusles dalvan aisbomms an 14 tkme unidad,
(2} Elorcielo al qua van mfntidas e ctiefitas arivales. {3) Elersiclo antador.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTHOS MERCANTILES

l@ RURCS

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS ABREVIADA

PA2

r

=3

NE ] 51265961
DENOMINACION SOGIAL

NETA ENTBRTAINKENT, 8L

R

Eapadio destinado

NRDRID, a 31 de Murzo df 2007
Ina firmas de Iog

"

N

HARER mﬂéﬂw (1) EJEHQlOl&\EUW 2
Fa
B INGFESO8 B A BB 400uen £.077.608,41 1,540 .696..39
B.1. Ingiozos de explotacién An1009 5,034,017, 40 £,575.352.54
a} Impotta noto da 18 clira 48 NEEOGIOS, ..veeeressrersess 401000 2,122, 464,82 2.307.812. 00
b) Otros Ingresos de explotacién A0T028 | 3.311,553,04 321743856
B, PEADIDAS DE EXPLOTAGION (A 14A.2+A.24A. 44A.5-B.1) 401300
B.2, Ingranos financlero 402008 $7.743,67 13.025,21
a) En emprasas del gripo 402019
k) En emprasas asocladas....... 402029
&) Otros Anza39 37,743, 87 13,045,29
d} Baneficios en Invarsicnas financleras.. AG2040
B.ﬁ. D"ﬁmnﬂlﬂﬂ stlﬂVﬂB dﬂ ﬂamb’nuuul .................................. 408“““ ‘i32 L Eu ' 15 L ?H
Bl RESULTADOS FINANGIEROS NEQATIVDS
(ABAT+AD-D.2-B.2) 402300 149,136, 85 143.315,85
B.ltt. FEADIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BBI-ALA ) 403900
B.4. Bensflclos en enajanacion de Inmovilizade Inmatarial,
" material y cartem da control A8000 4,113, 46 1,085,13
8.5, Bénaﬂn!na r operaclones ¢on acalones y obligaciones
roTopersions 410000
proplas
B.6. Subvenclones da eapital transferidas al resultado dal
411000
* glaioldlo
412000
B.7. Ingrasos extraordinarios 4702, 10,217,71
413000
B.8. Ingreans y benaficlos de otros gjarelclos . w e e,
RB.IV, AERULTADOS EXTRAORDINARIOS NEQATIVOS
ABHATAIHATZIA I BAB BB BB FB8)...orrreneens ereeses et 404900 31.746,43
. oL . ]
BV. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOR (Bl BJV-AJI-A.1V) . 405900
406900

B.M. RESUNILTADO DEL EJERGICIO {PEnnlnAS] BV+ATMAAR. s

(1} Einreiels sl qun van riordag Ing clioning mnlon,
{21 Finrsleta ahtador,
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ZINKIA ENTERTAINMENT, §.L. xinkio:
MEMORIA DEL ETERCICIO 2006

1.- Actividad de la Empresa

La Sociednd se constituyd bajo Ia denominacion de Junk & Beliavaky, 5.L i imi
: / L. como Sociedad Limitada ol
27 de abril de 2000. Con fecha 27 de dicicmbre de 2001 cambié do denominacion social 8 Zinkig

Sitetneni, S.L.

La sol:_i:;ad, que sc rige por lo establecido en la Ley do Sociedades de Responsabilidad Limitada, tiene
ror objete: .

8} La realizacién de todo tipo de gctividades rclacionadas con la produccitn, promocion,
desarrollo, gestidn, exposicion y comercializacién de obras cinematogréficas y nudiovisuales,

b)  Laprestacién de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software intetnctivo,
hardware y consultoria, en el smbito de las telecotihicaciones,

¢} Ia produccion, promocion, creacidn, gestién y comercializacion tanto a nivel nacional como
internacional de todo tipo de juopos interactivog v aplicaciones informéticas destinadas al

enfretenimiento,
d} La claboracidn do todo tipo de soportes y procesos multimedia o informdticos.

©) La compra y vemta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales o
extranjcras, y participaciohes, asi como de cualesquiera otros activos financieros mobiliarios
e inmobiliarios. Por imperativo legal sc excluyen todas aquellas actividades propias de las
Socicdades y Apencias de Valores, de las Sociedades de inversidn colectiva asi como el

arrendamiento financiero inmobiliario.

f) La pestidn, y administracidn dc empresas de toda clases, industrinles, comerciales o de
servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, hisn a través de los
drpancs directivos, hien mediante tenencia de acciones ¢ participaciones. Tales operaciones

podrén realizarse asimismo por cuenta de terceros.

g) La prestaclén a las sociedades en las que participe, de setvicios de asesoramicnto, asistencia
téenica, y otras similares que puarden realizacién con la administracion de sociedades

participadas, con su estmeturs financiera o con sud procesos productives o de
cometclnlizacion,
El 8 de septiembre de 2004, se produjo la fusiém por absorcidn de las sociedades “Gamecrew, 5.1,
Socicdad Unipersonal” y “Motioncrew, S.1., Secicdad Unipersonal”, toda cllo de conformidad con el
proyecto de fusién aprobado el 24 de mayo de 2004 por los respectivos érganos de administracion de las
soriedades y sobre 1a base de los balances de fusidn gue cada una formuld con fecha 21 do junio de 2004,
Asimismo se medifico el objeto social de la compaiifa afiadiendo Jos puntos ¢) y d).

El objeto de la compafifa se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los puntos a, b, ¢ y d,

2.~ Bases de presentacin de lag euentas annales

a) Imagen fiel- Las cuentas anuales del gjercicio 2006, formadas por el Balance de Situacidn, I
Cuenta. de Pérdidas y Ganancing y la Memoria, se han preparads a pattiv de los registros
contables de la Socicdad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigenties en matetin
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

1
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b)

ZINKIA ENTERTAINMENT, $.1. thnkin:
, tadon d MEMORIA DEL EJERCICIO 2006
09 resultados de sus gperaciones. Estas cuenias anuales, que han sido formuladas por log
Ad_minish’adorea de le Sociedad, ss someterdn a aprobecién en la Junta General de gacios
estimdndose que serin aprobadas sin modificacién alpuna, ’

Principios contables.- Las cuentas anuales se han preparado aplicando los prineipios contables
genetalmente aceptados. No existe ningin principio contable que, siendo significativo su efecto,
se hayn dejado de aplicar.

Comparaci_én de la informacifn. A efectos comparativos ge incluyen, junto a los importes de
2006, las cifras del ejercicio 2005 en el Balanco de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas ¥ Gapancias

y el Cuadro de Financineién de la Seciedad

3.~ Distribucitn de resuliados

La propuesta de distribucion de resultados del cjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006 qua el
Consejo de Administraciéin presenta a la Junta General de Secios para sv aprobacidn, es el sipuiente:

Bases de¢ reparto 2006
& Pérdidag ¥ ganancias 185,074,456 €
Distribucién
» A reserva iepal 1850745 €
¢ A otms reservas 12857143 €
s A reserva voluniariag 375559 €
® A compensar pérdidas de L. anteriores 34.239,99 €

4.~ Normas de valoracitn

a)

Gaatos da estableaimientn (Véase Nota 5)

Log gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién o coste de produceion de
los bienes y servicios gue los constitnyen y so amortizan linealmente en un perfodo de cinco

afios. :

Inmovilizado Inmaterial (Viéase Nota 6)

Gastos de Invesiigacién ¥ Desarrollo:

Corresponden al desarrollo de varios proyectos con medios propios de la empresa, que sc
encuentran perfectamenta identificados do forma individualizada y de log que se tienen ciertas
gavanting sobre qu viabilidad téenica y rentabilidad ccondmica. En la valoracion de su coste de
produceidn so han incluido los siguientes conceptos afectos directamente al proyeeto de T

Costes del peraonal,
Colaboraciones de profesionales.
Oiros servicios prestados por empresas,

Por otra parte, los proycctos en los que se basa la activacién de los pastos de Investigacion y
Desarrollo, cumplen los requisitos necesarios en cuanto a lo que se refiers a 1a Planificacidn (por
In existencia de vh proyecto definido) ¥ a la fandamentacién, tanto téenica, como econdmica-

comercial ¥ financlera,

Los costes incurridos en proyectos sin éxito y sin rentabilidad econémico-financiera se
cohsideran gastos del ciercicio.

Cuando ol proyecto ha sido finalizado sc amortiza lincalmente ep un periodo de 3 afios, a
excepeion de los proyectos gue se encuentran incluidos como Propiedad ndustrial o Intelectun].




o,

c)

d)

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L. zinkia-
MEMORIA DEL EJERCICTIO 2006

Propiedad Indusirial e Intelectual:

En esta cuenin se recops el coste de produccitn de los gastos de T+D finalizados y debidamente
ingeritos en los correspondientes registros de In propicdad intelectual. Se amortizan do forma
lineal atendiendo a su vida wtil.

f'&g]icucinncs Informaticns: Se recogen los costes inciridos en la adquisicion de las aplicacioncs
informéticas en los casos en los que se pravé que m utilizacion abarcars varios ¢jetcicios. Estoy

elementos se amortizan de forma lineal &n vn perfodo de cinco afios,

Derechog_sobre bienes en régjmen de. arrendamignto finmciero: Los biencs adquiridos en

régimen de arrendamiento finenciero se encuentran valorados a su precio de adquisicion al
contado reflejindose en el pasivo la denda total més el importe de la opoién de compra, La
diferencia entre ambos ipottes es el gasto financiero que se encuentra registrado como gastos a

disiribuir en varios ejercicios.

Inmovilizado Material (Véase Nota 7)

El inmovilizade material se encuentra valoradoe a su coste de adquisieién el cval incluye los
gastos adicionales que se producen hasia la puesta cn funcionamiento del bien; no se incluyen
grustos financicros,

Los gnstos de conservacién y mantenimiento se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se ineurren,

Ia dotacién anual a la amortizacién se calcula por el métado Jineal en fimecién de la vida atil
estimadn de Jos diferentes bienes, los porcentajes de dotacién a 1a amortizacién anvales son los

sigmientes;

Elementos Ya Amaortizacion
Magtiinaria 12%
Citrag Instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacidn 25%
Otro Inmovilizado 10%

Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas (Véase Nota 8)

Las participaciones en el capital do entidades y de empresas del grupo no adinitidas a cotizacion
oficial 3¢ valoran al menor de su coste de adguisicidn, mchridos los costes inherontes a la
tiisma, y €l valor tedrico contable de la participacidn corregido en el impotte de las plusvalias
tAcitas existentes en ol momento do la adquisicidn y que aubsistan cn la fecha de la valoracion
posterior. T.as minusvalias que se ponen de manifiesto por la aplicacion de este critetio se
recogen en la correspondiente cuenta de provisiones por depreciacidn de valores negociables.

Las participaciones en valores mobiliarios negociables en mercados sceundarios se encuentran
valorados a su coste do adquizicién, incluidos los gastos inherenfes 2 la misma, En caso de que el
valor de mercado al cierre del gjercicio fuera inferior al coste de adquisicién se dotan las

provisiongs necesaring para reflejar la depreciacidn experimentada,

Los eréditos a larpo y corto plazo corresponden a cuentas a cobrar a empleados y colaboradores
¥ se encuenirah valoradas por el importe entregado y pendiente de reembolso. Los
Administradores deo la Soeiedad no provén problemas de recuperacion de estos saldos. Se
registian los intereses devengados ¥ no cobrados. .
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Los créditos a corto plazo con empresas del prupo cortesponden a cuentas a cobrat con empresas
del grupo con vencimiento a corto plazo y se encuentran valoradas por el iporte entregado y
pendienie de reemnbolso. Los Administradores de la Sociedad no prevén problemas de
recuperacidn de estos saldos. Se registian los intereses devengados y no cobrados.

Los depésitos y fianzas se encuentran valorados por el efoctivo dessmbolsado.

Créditoa o comerciales

Lo créditos no comerciales se encuentran valorados por el importe pendiente do devalucin.

Subvenciones

Las subvenciones oficiales de explotacidn recibidas han sido imputadas ! resultado del ejercicio
por el importe efectivamente concedidoe.

Deudas

En el balance de situscion se clasifican a corto plazo las dendag con vencimiento igual o anterior
a doce meses, y a largo plazo cuando su vencimiento es posterior a dicho periodo.

Impuesto sobre Bencﬁm

El gaato por el impuasto sobre sociedades oo calenla sobre la base del beneficio ccondmico antes
de impuestos, aumentado o minorade por las diferencias permagentes en la determinacion del
remltado fiscal, al que s aplica el tipo impositivo correspondiente (30% para los primeros
120.202,41 euros al tratarse de una empress de reducida dinension). De la enota as{ obtenida se
deducen las bonificaciones y deduceiones a que Ia sociedad tiene derecho y que son aplicadas ep

el ejercicio.

Trahsacciones en meneda extranjera

Las operaciones ent moneda exiranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaceion, Al ciente del ejercicio les cuentas a cobrar y a pagar se valoran al tipo de cambio cn
vigor a dicha fecha. Las diferencias de valoracién resultantes de la comparacidn de este tipo de
cambio oficial al cierre del ejercicio y el tipo de cambio al que figuran repistradas las cuentas a
cobrar o a pagar en moneda extranjera se imputan a la cuentn de pérdidas v gananmas, 81300 en
contra de 1a sociedad, en el epigrafe “Diferencias negativas de cambio” o bien, si son a favor de
la soeledad, se difieren hasta el vencimiento del crédito o débito corrcspundiente, impuifndose al
epigrafe “Inpresos a distribuir cn varios cjercicios” del balance, salvo que duorante el gjercicio o
gjcreicing anteriores se haym:l fmputado diferencias negativas de cambio originadas por la misma

divisa en, al menos, el mismo importe,

Ingresos y gastos .

Los ingresos y gastos se imputan en fiwciom de la corrdenta real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financlera derivada do cllos. No obstante, sighiendo el principio de prudencia, tnicamente se¢
contabilizan loa beneficios realizados a la fecha del cietre del ejetciclo, en tanto que los riesgos Y
las pérdidas previsibles, sin siendo eventuales, sc contabilizan tan pronto son conocidos.

3.- Gagtos de estiblecimiento

El movitiento hﬂbldﬂ durante el gjercicio en las diferenfes cuentas de este cpiprafe del Balance de
Sitiracidn ha sido el signiente;
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Eurog .
Saldo Inicial Adiciones Amortizaciones |  Snido Final
Gngtos de Primer Establecimiento 17.906,01 843,07 - 3.215R7 15.523,21
%Gasms amipliscidn capital - 10.814,64 - 23,70 10,790,94
[Total 17.906,01 11.657,71 - 3.249,57 26.314,15

6.- Inmovilizado Inmaterial

El movimiento habido durante &) ejercicio et las difcrentes cuentas del Tnmovilizado Inmatetial ¥ de sus

cotresporidientes nnortizaciones ha sido el sipuiente:

Eurna
Salido Imcnl ATfeEnnen i Dotk omex By P - In Flz
e Lil Ajny Trixpa Anldn Flnal
[etistrn e Trvedtimaidn y bexvrolts 1.646.493,35 212251292 B2 3,200.204,70 1.563 851,57
Peaptieednid Tkt nk e bl ety a] 1.D04.80, 3% RL901 24 . 3.200.2M,70 #2283, ftd, e
Apleatlotis: thformisifony 21d.230,17 1.ROG.00 . 216,817
Dititohos anber: Seney o0 stréndmlentn fnmeierns A, AR, 5 Pl Er ) 162,237, 2%
Alitlelpon v timovilirads Inmatertal - 2002 47 . F
otnl Ciite 40THIGAL 3283 SRAL BT WIR N
AR O Aramelsde
Giritm rhe Anvrsiigelin y Demomils 424M A1 1506894 95T
Porirledad Inhistrial = bmtelectmel HANASE, 50 £33 0M, 1 1.06LAT9.5A
Anilenctones Hiforndylony [ErAria k] 42913 40 184,98,
Derectim biemey an e wlen faase e 27.307.08 AR 560,98
oinl Ametiradlon Acomsiads 7:50.391 B9 ool T AL AL _ 1 40 DX &1
el 4117004 54 160054, 2450194 SA20,116.38

Dutante &l efercicio se han producide amplizciones en elementos de Propiedad Intelectuat por itporte de
1,738.121,18 € por la incorporacion de nuevos proyectos asf mismo, se ha nmpliado en 3 afios ¢l perfodo
atnortizacién para adecuarlo a la nueva vida util del mismo tras las modificaciones que se han producido

en el gjercicio 2006.

Los bienes adquitidos en régimen de arrendamicnto financiero presentan el sipnicnte detalle a 31 de

diciembre de 2006:;
Opcidn de TFecha Fecha Cuntas Afos Cuptax
Elemente | Coste del Blen gﬂmprn Adquisteidn | Tinalizacién Anteriorey Cuotas Afo Pendientes
X3I 64.184,51- 1.145,27 1340272004 12/021200%9 26.377,11 11,895,592 30.140,77
Betacpm Dig 23.900,00 682,88 02/11/2004 | 02/1152007 9.56{1,32 8.238,75 1.523 .43
Software 62.022.52 1.246,62 01/06/2006 | 01/406/2000 - 2734886 37.398.60
Software 12.130,25 241,28 01/06/2006 | 01/06/2009 - 5.419.2) 7.238 40

7.- Inthovilizadn Material

El movigiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del Inmovilizado Material v de sus

correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:
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Euiros
Adicion
Saldo Inicial Dntnnlo::e: Bajas ‘Traspasos Saldo Finsl

Cogle

Maquinaria 6.658,91 252,19 - - 6.911,10
Ofras Instalaciones 23.663.70 - - 23,663,7{]
Mobiliarin 31.643,07 1668133 |- 7.470,58 ; 40.853.82
Faquipas procesos informacién 64.232,55 23.051,94 . . 87.284 49
Otro Inmovilizado . 4.203,20 ] ; 4.203.20
Total Coste 126.198,23 44.188,66 |- 7.470,58 - 162.915,’31
Amdartitacion Acumulada

Macuinaria - 4.114,78 - 959,07 - - - 807185
Dtras natalaciones - 6.653,50 - 285503 - - - 9.508,53
Mabiliario " 6.757.87 - 5.066,82 2. 762,68 - - 9.062,01
Equipos procesos informacién |- 40.780,95 - 13.111,09 - - - 53.892,04
Dtro Inmivilizado ' - - 85,22 - - - 85,22
Total Amortizacién Acummlads |- 58.307,10 - 22.077,23 2.762.6% - - 77.621,65
Tatal 67.891,13 22.111,43 - 4.70°7,80 - 85.294,66

A 31 de diciembre de 2006 esti en uso biencs del inmovilizado material totalmente amortizados por los

siguientes valores:

Valor
Magquinaria 250,77
Otras Instalaciones -
Mobiliario 189,11
Equipos procesos informacion 32.361,01
Diro Inmovilizade -
{Total 32.800,89

8.- Inversiones inancteras

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferenics cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones

Financicras™ ha gido ] signiente:

Enros

_— Saldo Inicial Altas Bajas Saldo Final
Coste

Participaciones en Empresas del Grapo 3.006,00 - - 1.006,00
Cartera de valores a Jargo plazo 6.310,00 - - 6.310,00

Otros créditoa 679,24 - - 67924 -
Depéuitos y fianzas a largo plazo - 6.000,00 - 6.000,00 -

Total Coste 9.995,24 6.000,00 ~6,679.24° 9,316,080
Provision Valores Nogociables emp grupo ip |- 2.074,15 - 1.411,59 - 662,56

Total Provisiones de Cartera =2.074,15 . n 1.411,59 - 662,56

Toin] 7.021,00 6.000,00 «5,267,65 8.653,44
La iriformacidn relacionada con empresas del grupo, al 31 de diciembre de 2006, es la sipuiente:

Eurng

Nombre Direeciiin Aetividnd o rcion ] Coste Provision Capital | Reserves | Resulinds 7006
|Sonnorew, 5.1

C/ Infantan, 27, 1° Madrid 100% 3.005,00 662,56 300600 |- 207415 1.411,59
Editdrml Musical a B
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movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cucntas del opforafe “Inversi i

Teinporales™, ha sido &f sipuiente; P verslanes Financierss

Hnkia-

Euros

Saldo Iniclal Altas Bajax Saldo Final
Emprests del Grupo
Créditos Einpresas Gripo 200.0006,00 - - 200.000,00 -
Intoresas devengados 1.203.78 - - 1.20378 -
Totnl Empresas Grupn 201.293,78 - - 201.293,78 -
Cartera de valores a corto
Acciones cotizadag - 352,57 - 352,57
Totnl ¢cartern a corto - 352,57 - 352,57
Otros Créditos
Otros créditos corto plazo 21.787.17 452,33 - 21,561,89 678,11
Intereses devenpados 550,83 50,21 - 507,65 3,39
Tota] Qtros Créditos 22.338,00 503,04 - 22.159,54 631,50
Depdsiing y Fianzas
Depdsitos y Finnzas c/p 19.706,02 640000 |- 618,96 25.487,06
Total Depdsitos y Fianzas 19.706.02 6.400,00 - 618,96 25.487,06
Total Iinv Feas Corto Pluzo| 243.337.80 7.255,6]1 - 224.072,28 26,521,134

9.- Fomlos Propios

El movimiento habido en Ias enentas de “Femdos Propios” durante el ejercicio ha sido el siguiente:

. Enrm
Reseryas Rdos Efercicina | Fenultailn dei
Capital Soclal Prinin de emisién | Reserva Legnl Valuniarine anteriores orcicto Tatal

Saldo a 21/1/2008 577.980,00 1.397.485,30 40.990.47 2B.979,60 123.035,16 9R.6R}54 ZARNL 003,73 |
Distefimeiin meultado 2003 - - 0.868,33 - 851519 9868354 -
Aiplineion Caplial 2841206 999,970,00 - . - 299,970,600
Restitado del &fercicio - - - - - 185,076 18507446
L ER 1.5T7.550,00 1.397.485,30 50.838,52 2BITHGD |- 34,239,99 18507446 3,314, 10K, 19

Capital Suscrito

El capital snscrito a 31 de diciembre de 2006 esth representado por 157,795 participaciones de 10,00 € do
vaior nominal cadn wna. El capital estd totalments suscrito y desembolsado,

Al 31 de diciembre de 2006 las participacicnes de Ja Sociedad estin distribuidag de Ja forma siguiente:

Britin de Emisidh

Participe Yo
Jomaca 98, 8.1. | 73.38%
Divad 1700, S.L.| 9,64%
Zepol 1700, 8.L.| 9,64%
Otros 7.34%
Total 110,00%

Del total de participacioncs 8.820 poscen una prima do emisiém repartida de a simriente forma:
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Parficipaciones | Prima Emislén
Do 1.083 a2 1.863 18,360,00
Do 1,864 2 2.795 291.186,05
De 2,796 5 3.355 114.703,00
De 52,372 a 57.570 427.003,92
De3.3564 3915 174.703,00
De 3916 24.475 174.703,00
De 57.571 a 57.652 6,734,582
De 57.653 a 57.690 3.121,01
De 57.691 1 57.744 4.435,13
De 57.745a 57.771 2.217,56
De 571,772 a 57.798 2.217.56
Total Prima emisi6n | 1.279.385,06

En este cpfgmfe mmbiéx] se recoge la prima de fhasion generada en el ejercicio 2004 derivada de 1 fissién
pot shsorcion de las sociedades Gamecrew, 8,1.. y Motlonerew, 8.L., por Imporie de 118,100,25 €.

serva Lepal

De acverdo con el texto de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que remite a lo dispuesto
en el enpftulo VII del Texto Rofundido de la Ley de Sociedades Andnitias, debe destinarse una cifra ipual
al 10% del beneficio del ejercicio 4 1a reserva Jegal hasta que ésta aleance, al menos ¢l 20% del capital
social.

10.- Deudas eon entidades de erédito

La composicidn de las dendas con entidades de crédito a largo y corto plazo &l 31 de diciembre de 2006,
o8 14 gignisnte: '

Euros
Largo Plazo Corto Plazo
Créditos 1.650.000,00 1.803,155,19
Lensing 43.005,13 39.206,07
Derivados 8.134,60 -
Deudas por intersges - 17.631,71
Total 1.699.159,73 1.560.082,97

Loa vencimientos de lng dendas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2006 son los
siguicntes:

Vencimiento Euros
2.008 1.687.927,24
2.009 11.232.49

Total 1.699.159,73

Las dendas devengan intereses a Hpos variables de mereado, el tipo medio aplicado durante el gjercicio
2006 ha pido del 4,8%

La Sociedad tiene concedidas lineas de crédito cuyo limite conjunto asciende a 3.500.000,00 euros,

11.- Dentidns con empresas del gropo v otras deudas a la;gg' plazo

Las deudas a largo plazo con cmpresas del grupo de 1a Sociedad a 31 de diciembre de 2006 corresponden
a up Préatamo concedido por Jomaca 98, 8.L. por importe de 611.240,00 suros ¥ cuyo vencimiento se

producird en el gjercicio 2009,
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Las deudag a largo plazo de 1a Sociedad a 31 de diciembre de 2006 corresponden a un Préstamo
Parﬂc_lpnuvo concedido por la Empresa Nacional de Innovacién, S.A. (ENISA), los vencimientos del
mencionado préstamo participativo son los siguientes:

Afio Euros
2.008 100,000,00
2.009 100.000.00

Taotal 200.000,00

12.- Sitnaeion fiseal

La eotmposicidn de las cuentas con Administraciones Pitblicas del activo y pasivo del balance de situacion
2 31 de diciembre de 2006, es 1 siguiente:

: Euros
Administraciones Piblicas dendoras

Irnpuesto sobre el Valor Afiadido 157.197 86
Seguridad Social devdora 625,00
Tatal 157.822 86
Administraciones Piblicas aereedoras

Timpiesto sobre la Retita de las Personas Fiicas 20.218,24 .
Impuesto sobre Sociedades 2.886.81
Sopuridad Social Acreedora 59,975,64
[Total 153.080,69

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en fimcién del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscnl, entendido este comeo la base imponible del impuesto,

En ¢l ejercicio 2006 existen diferencias entre ol resultado contable y 1o base imponible del impuesto:

Euros
Resultado Contable 185.074 46
Impuesto sobre Sociedades 3.315,04
Diferencias Permanentes 9.741,04
Base Imponible 198.13),54

No existen bases imponibles negativas pendientes de deduccidn al cierre del ejercicio,

Existen deducciones fiscales pendientes de deducir en &l Impuesto sobre Sociedndes por los siguientes
impottes:
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o de generaclin Concepto Imporie
2.003 Deduceltn Actividad de Exportacisn 1?283,4% L D:t';illgcif-n
2004 |Tecnologias de I informacién y la cotmunicacién 4.985,98 2.019
2.004 D 108.898,07 2.019
2,004 Deduccién Activided de Exportacisn 1.803,74 2.014
2.005 Tecnologias de la informacién y la comunieacion 1.677.47 2.020
2.005 Producciones cinematograficas 591.521,12 2015
2.005 (Gastos de Formacién Profasional 937,31 2,015
2,005 [+TH+4 198.896,82 2.020
2005 |Deduccidn Actividad de Exportacion 15.666,11 2015
2,006 I+DH+i £9.858,04 2021
2.006 ‘Tecnologlas de la informacidn y la comunicacién 13.759,47 2,021
2006  |Deduccién Actividad de Exportacitn 5.952,35 2016
2,006 Gastog de Formacisn Profesional 990,37 2.016
2,006 Producciones cinematograficas 614.160,16 2016
Total 1.651.892.21

Sepin lag dispt;ssici‘ones vigentcs, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que o hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de preseripcién

lepalmente establecido,

Al cietre del efercicio permanecen abiertos a inspeccion el Tmpuesto de Sociedades, LV.A. e LR.P.F. de
los cuatro dltimoa ejercicios,

La Diteccién de la Sociedad no espera que se generen contingencias de impottes significativos como
consecuencin de una posible actuacién de la Administracion en Ja revision de los ejercicios que quedan

ubiertos a ingpeccion.

13.~ Garantiag compronectidas con terceros y otros pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2006 la Compafifa no ticne avales presentados pard garantizar operaciones de
crédita. '

14.~ Ingresos y yrastos
Importe neio de 1a cifia de negocios v

El detalle del importe ncto de la cifra de negocio por dreas geogrificas de la Socicdad en ol ejercicio 2006
cz el sipniente:

Furos
Espafia 679.339,48
Europa 1.995.801,43
Atnérica 47.323,71
Total 2.722.464,62

El detalle del importe neto de la cifra deo ncgocio por cafeporia de actividades de la snciedad en el
efercicio 2006 s ¢l sipuiente:

Eurns
Arca Audiovisual 2.222.052.65
Area Interactivos 497.685,05
|Otros 2.726,92
Hotal 2.722.464,62
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Consumos de cg_:gjptnniﬁﬁ

El desglone de los consumos do explotacién del ejercicio 2006 es el sipitiente;

| Enros

Compras do mercaderias 1.523,30
Trabajos Realizados por otras empresas 442,170,11
Devolucidn de compras y op similares - _100.220.04
Total A43.463,47

Clastos do Persotial

El desglose de los pastos de personal durante el ejercicio 2006 cs cl siguiente:

Enras
Sueldos vy salarios 2,117.998,98
Indemnizaciones 31.40936
Sapuridad Social a cargo dc la empresa 632.754,78
Otros pastos de personal 127 888,88
Total 2.910,052,00

El importe de 1a cuenta “Otros gastos de personal” recopge cl importe de actividades de formacién v

complementos no salariales,

El mimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorfas

profasionales, ha sido el siguiente:

Categoria N* Empleados
Directivos y Licenciados 13
Téenicos y diplomados 5
Jefes administrativos ]
Oficiales administrtivos 50
Auxiligres adiministrativos 8
Oficiales da 1° y 2° 2
Total 82

El porcentajo de mujeres sobre 1a plantilla total dec 1a Socicdad es del 24%,

Qiros pastos de explotacidn

El desglose de cste cpiprafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguienie:

Euros
|Arrendamientos y cAnones 231.890,16
Reparaciones ¥ conservacién 36.093,15
Servicios Profesionales 055.608,71
Primas de sepuros 32.156,23
Servicios Bancarios y Similares -4,112,78
Publicidad y rt.pp. 8783743
Buministros 63.112.41
Otros servicios 276.185,03
|Otrog Tributos 3.856,81
[Total 1.697.959,71

11
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Transacciones enire empresas del grupo v asociadas

Dhurante ef efetcicio no se han producido transacciones entre empresas del grupo o asocipdas,

Ttansacciones cot los micmbros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneracitn alguna
por iai condicién,

Subvenciones

Durante el ejercicio se ha recibido del ICEX una subvencién de explotacién por importe de 103.150,96 €,
ctumpliéndose todas las condiciones exigidas por dicho QTgEnismo pata su concesion,

niésds y pastos extraordinarios

El detalle de los epigrafes Gastos e Ingrosos Extraordinarios do la Cuenta de Pérdidas v Ganancias del
ejercicio 2006 gg el sipnicnte:

l Cancepto Importe €

Gastos Extraordinarios 1,62
Ingmesos Exiraordinarios 2.702,98

15- Infotatiacion sobre el medio ambicnte

Dada Ja actividad a Ja que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingeneias do naturaleza medioambiental que pudicran ser significativoz en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses espectficos en la presente memoria de lag cuents anuales respecto a informacion de cuestiones

medioambientales,

16- Acomtecimientos_posteriores ai clerre

Desde ol cierre del ejercicio no se ha producido ningin acontecimicnto importante para la actividnd
econdmica de Ja sociedad.

i2
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17- Cusilro de Financiacién

El cuadro de financiacién correspondiente al ejercicio 2006 eq el signiente;

ATLICACIONER f T = ORECEER | - ]
Fartci e erfabinriralents ¥ firsallimiim e dentfos [IFLb] FRo0621 [ Reeursst prrihdemien de Lt s packomes . 1me.3T TRDEI
A8 ulidt e e fmmerflhesdy T m 130934357 [Aporinciowes da Rirclm T 5000
tewreltzactotes TnmmtHilen B A0 CAmMEE | Amiicione deep MmN MR
Tisrwilizmedrnen Mterinire . Ad bR 56 JERETE Prima rle: Anirehi e prefiedpacisnes . 448,70,
Irmalitneinnen Fislin . (413
mmidal & T ftam ALY 5 FRTLYSTE )
frm frvrratonen Fromcleran . a0re24
Com el ades fh el 41039 EhILY R
(COmreTACii & Irmsjimen § eotin plmn fn Aewn LINGE phish L4425 .99 D enpredist ol grom L2000 -
Devtrs s ittidaden dn entiig ol 49,99 212A0AR  [Trmapess & dtin phapn e Ln vl i ms A L1924 FIT1%
Tty dernter 100.000.00 .
Ot devessianes ol 6T £17,96
WAL AVLICACIONRA I atice gz XTYT __TGTAL ONIGHES I X I TR
o ATMENTD B, AR AL CMCTLANTRY | -] L2052 Mﬁmﬂm&hﬂ!ﬁ&ﬂﬂm&&m I Losos |
2006 2005
VARIACION DE. CAPITAL CIRCULANTE Anmentos | Disminuciones Aumentos Disminucioncs
Dendores 54.704,23 - - 774,153,30 -
Acreedores - | 1.396.059,02 517.916.01 .
Inversiones financieras temporales - 216.816,67 224.062.94 -
Tesoretla - 10.2277,14 - 171.124,29
Ajustes por periodificacian 4.851,04 - 1.230,56
TOTAL . 59,555,27 1.623.102.83 1.517.362,81 171.124,20
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 1.563.547,56 1.346.238,52 -

La concilincidn entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es el sipuiente:

Resulirdn Contable del Ejercicio 185.074,46
Aumento de Deneficio o disminueitn de la pérdida 744,863,56
Dotaciones Amortizaciones v provisiones do Inmovilizado 672.830,42

Gastos derivados do intereses diferidos| — 42,462,30

o Pérdidas en la epajenacion del Tnmovilizado 20.570,84
Disminucién del beneficio o anmento de la pérdida 6.749,65
Excesos de provisiones del inmovilizado 1.411,59

Ingresos derivados de intercses diferidos]  5.338,06°
@/ Recursos procedentes de Jas operaciones 923*188,37
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CONSEIERO D. E. Co

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.
MEMORIA DEL ETERCICIO 2004

Lépez Cantolla
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#inkio:

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

Evolucién del negnéio y situacién de la Compaiiia

Durante el ejercicio 2006, Zinkia Entertainment, 8.L., ha continuado trabajando en Ja
ampliacion del catdlogo de contenidos de la compafifa.

En este gjercicio el resultado de explotacién ha alcanzado la cifra de 409.712,20 €,
frente a los 232.772,55 € del pasado ejercicio, lo que representa un incremento del 76%.

Tanto nuestra drea de Contenidos Audiovisuales, como el drea de Contenidos
Interactivos han mejorado su cifta de negocios. El importe neto de la cifra de negocios
de la compafifa ge ha visto incrementada en casi un 18%, habiendo alcanzado los

2,722.464,62 € en 2006.

La estructura financiera de la compafifa se ha visto apoyada dc nuevo por el esfuerzo de
los socios participes, que han acometido una ampliacién de capital por casi 1 millon de
euros, de cara a dotar de el equilibrio necesario para la consolidacion de los proyectos

actuales y acometida de los futuros proyectos a la Sociedad,

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos relevantes con posterioridad a la fecha de cierre
del ejercicio y hasta el momento de In. formulacidn de las Cuentas Anuales, que puedan

afectar a la marcha futura de fa compafiia,

Evolucién previsible de la actividad de la Compaiiia,

Para log ejercicios 2007 y siguientes se espera un fuerte aumento de la facturacién de la
compafiia, por la explotacidn en un mayor mimero de tertitorios de nuestros contenidos

y sus licencias,

En ¢l érea audiovisual se comenzard la comercializacién de las licencias de nuestros
contenidos unida a una campafia de comunicacién bastante fuerte en muchos de los

territorios en los que ya estén presentes,

En el drea de contenidos y entretenimiento interactivo se esperan alcanzar importantes
acuerdos para la produccion de contenidos propios v comercializacién en distintas
plataformas de entretenimiento existentes,

Actividades en materia de investizacidn v desarrollo

Zinkia realiza constantes actividades de investigacién, desarrollo e innovacion
teenolégica, siempre con cl objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y




zinkio-
adquirir capacidades técnicas que nos permitan mattenernos como una empresa puntera
en el sector,

Cobertura de riesgos financierns

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de tipos de interés con objetivo de evitar
el impacto en la Cuenta de Resultados Ins fluctuaciones de tipos de interés

RESIDENTE D, José Maria Castillejo Okiol

CONSEJERO D. B, cz Cantolla




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Cuentas Anuales al
31 diciembre de 2007
junta con el informe de auditoria




ludem

Quditores
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunio, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2007. Gon fecha 1 de junio de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

Como se indica en la memoria adjunta, la Junta General de Socios en su reunién de
fecha 20 de julio de 2007 acordd la transformacion de la Comparifa en Sociedad
Anonima. Dicho acuerdo se elevé a escritura plblica el 24 de octubre de 2007
encontrandose pendiente el informe del experto independiente sobre el patrimonio no
dinerario exigido en el art. 82 de ia |.SRL. para poder realizar la inscripcién en el Registro

Mercantil.

Tal y como se indica en el punto nueve de la memoria, con fecha 18 de diciembre de
2007 la Junta General de la Sociedad aprobé una ampliacién de capital por importe de
2.000.000 de euros, la cual se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro

Mercantil. :

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. al 31 diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
- terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el

ejercicio anterior.

Inscrita en &f ROAC con ¢l fimero S1638

Audem Auditores, S.L., I
Calle O Donnell, 186, 17 dcha, 280089 - Madid R. M. Madrid, tormo 20289, lbra 0, folia 143, secclon 8, haja M 358260
C.\F. B-83969758 ‘



Quditores

El informe de gestidn ac[juntp del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran qgorgpnas sobre la situacién de la Sociedad, Ia
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion cantable que contipne
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del qurqcio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informg de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon

de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

AUDEM AUDITORES, S.A.

Yolanda Félix Villamanta
ROAC 13739

Madrid, 23 de junio de 2008



EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

Z EuRos _____ DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

 ——

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: BY2§59061

Denorinacién Soclal: | yiur1a ETRRTALONERY, I

Domicilio Socfal: en Ine M;T A8 97 |

Municiplo: $ADRID : . . Fmﬁncla: EADRID
' Cédigoe Postal: 0404 | : Teléfono:
ACTIVIDAD

Actividad princlpal: | ypontiocion SBRAS CINRMATOGRIFICAS

Cédiga ONAE: [ g10010 1)

a |

los documentos que Integran sus cuentas anuales:

LAl
PERSONAL
| SERGP. () EERGR
Personal asatariado {cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 18,48 13,53
NOFLIO ) | 810110 2,13 b8, 94
PRESENTACION DE CUENTAS
| . Ao MES Dia
Facha de clefra a la que van referidas las cuentas: | g10190 ann 14 ' 2
Nimero de pdginas presentadas al depésito: 810200
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejérélclos Indique la causa:
UNIDADES |
Euros 999024
Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos Miles de eurog . 499025

M
(2) Elatelclo al que van rafatidas las cusnitas anuales,
(3} Ejerciclo antarior.
_(4)  Paracalcular el nimerd medio de persons! fllo tenga en cuents los siguienies criferios:

~ fraccién del afib o Jorriade del afio efectivamente trabajada, *

s
(equh.ralante 4 la anteyior):

i da persorias contratadas x nedo de “e g rablac

&} Slen-elafio no ha habldo Importantes movimientos de la plantilla, Indique aqui ta somisuma d los fi[os al principio y a fin del ejemlcio

. &} Slha habldo movimientos, calcule la suma de |a plantilla en cada uno de log meses del afio y divmﬁln pordoca.
éj 81 htibo ragulaciin tamporal da empleo o de jornada, el persunal afeclado por la misma debe Inclu!rsa cotne porsonal ﬁio, pero 86lo en la pruporcmn que oorrespunda ala

' Segtinlas ciases (cuatro diglios) de la Clastficacisn Naclonal de Acllv[dades Eoondmlcas, aprobada por Real Decreto 15604'1992 de 18 de didiembre {(BOE de 22, 12 1992)

L)

Pueds calcular al petsonal no fljo madio sumando el total de semanas que han irabajado sus ampreado!; no fijos y dividierida por 52 semanas, Tamblén puede hacer ésta nparaclén
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

F NIF st
L : UNIDAD (1)
_ DENOMINA(?‘ION SOGIAL Euros 999-115&\'
ATYRTA ERTHRTMHHI*}ET » 3
- Mies  |999115
ACTIVO ‘ EJER&:ICW? ) EJERCICI&M 3)
A Acmdmsmé {80CI0S) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS. ... 110000 1. 000;09& Al
B INMOVILIZADO ..o S 120000 B.093.096,37 | 6.948.478,63
. Gastos de éstabieclmiqnto ..................................... - 121000 20'4(51 ! w 26.314,15
H. _Inmnvlllr;acicl:mes INMALOHAIES 1evvverisiseemsrresressssssseentmenrssarssssars 122000 1.886.03 ,lé | 6 6,38
M . Gést‘os d8 Investigacion Y desarmalio...............rmwssssssson 122010 | 1,735,043, 42 1.563.861, 07
2. Conce‘glo_nes, patentes, licencias, marcas y simllares .........., 122020 8.376.076,24 | 6.284.084,30
3. Forido te COMBITIO ..crvvvveausesssaaamensrnsssenn et 122030
4, Derachos de 1raspas0..... . s cessmssse s sssssrs s essns 122040
5. ApIIclaclones informéticas ettt st ettt oseeeesapeetcenspnres 122050 218.126,04 16,035, 17
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financlero 122060 ; 138,337,328 162,231, 18
7. ATHEIBOR crvevve e esees e eeeereessres s s soeses 122070 ' ' 1,092, 47
: B PrOviSIBNGS ... ii e ciiciimsiiie s eescat it ensreesn s arge srnarenn ey i!ZQBﬂ
. 9. Amortizaciones 122090 K ‘4,“‘5@'4{} .l‘.‘iM'Mﬁ'M :
‘ :Il. Inmovilizaciones materiales .............c.ccoonummrmniens 23000 108894, 06 85,294,606
1. Terrenosy construcclonea...........;.......................... . :‘12301“ '
2. Instalaciones técnicas y MAgUINANR ......emsrseivarareraeegersns 23020 : “'683'60 6.311,10
3, Otas Instaiaciones, utillaje y mobfllaro........... | veenemerearsaras 123030 16.343,24 64.317,42 |
. 4. Anticipos e inmbvilizaciongs materiales en»cu‘rso .................. 123040 ‘ i
5. Otro Inmovilizado 123050 i 97'620'38 91.'487'69
B. Provisiongs ..........cinmmemseeemminimssesssmssnsransmmassnnes R 123060 -
7. ATOMUZECIONES oot 12130,7_0 . 341,16 : 77'631'65‘
A Inmﬁvlllzaclones fINANCIBLAS ........ceocvrecrrernes | S . 124900 . IIRIETRE 8,653 ",M
. Participacloneé en empresas dgl grupo ........ 1?4010 3.006,89 3.006,00
2. Créditos a emprasas del grupo ................ 124020
3. Parlicipaclones en empresals asocladas 1‘?4030
4, Grédl{os a emprégas asocladas 124940
5. Carlera de valoras a l8rgo Plazo ... orommsnsaninans ' 124950 : 16.206,80 ' 6.310,00
B. OOS CTEUIMOS .......covvvunersnsssassssssmsesmssssssassssssssssssmsssssenessssnes 124050 56.666,33
7 6epésltos y fiﬁnzas constituldos a largo plazo....... . 1?407“ . . . .
B. PrOVISIONGS .....ouvveeeinsserssssveasesssesssonsssssssanansessasinbe 1,2*-4,“8“ - i - 662,3%
"..9. Adminigtraciones Piiblicas a largo plazo............ 1'24_100 ‘ _
‘ o V ' Actiones proplas | 123000
¥ s Vl.‘.‘ Deudores por opéraclones‘ &é tréfico a largo plazo .............. 12690&
1 (1) rn:;r;t;z ::: :isfrlaa nurrespondilantas. sogiin exprese las i on urdados o miea da Biros. 1‘9@09i los documentos que Integhen s cusntas anusies deben elabararso on I _'
| B Bt |
‘ _ i




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

PRGNS L MWLV AR

F ‘ Aont \ﬁ"d&‘\ﬁm\'n}/ ‘I . - | — e

NIF | Ba26594061
DENOMINACION S0CIAL *
STHETA HHT_HR’['HHHENT, 8l
adminlsiradores ‘
ACTIVO R ESERCICS . (1) | EdERCIGIET (3)
| ©) QASTOS ADISTRIBUIR EN VARIOS EJERGICICS............ e 130000 L3034 3.674,17
D) ACTIVO CIROULANTE ..........ooeeomereseeseemstoessmsesssesseessosmsesesses oo .....| 140000 4142446, 43 1.35%.533,%2
I Acclonistas por desembolsos eXigIdos. ........cooeesssosmioonn 1.'41090 '
Il. Existencias................ ersa et dnasrserer s e e nra s T 142000
1. COMBICHAIES ...vcoovevsessoessvommermessessersorssessesssesesssssasmssseteeessoesesenes 142010
2. Materias primas y otros aprovislonamientos ..., 142020
3. Productos en curso y semiterminaos ... iiveseecceessenses 142030
4. Productos tBrmMINAt0S. ......coreerisieniarsesvimssesnsessesasssssssassassnens 142040
5. Subproductos reslduos y materialés recuperados ............ _1412050
6. Anticlpos .......emeeis R Leteneaserresssennrsrsranaens | 142060°
7. PIOVISIONGS <....oemrervesemseesecsssnissessassesssssssssssssesseemseoeseemmesesneee 1az870
Bl DEUOKES .......oec e enss e | 143000 3,693,995, 95 ' L100.0%, 14
1. Clientes por ventas y prestaciones de Senicios ..., 143010 1.469.138, 58 1h3 42,91
) | YRR : 3
2. Empresas del grupo, dettores ... simsnssssssssssennss 143020 18, 90 Liii,
3. Empresas asociadas, deudnres .. ... ceesecreemsesennens 143030 :
o THE A T T
A, DEUHOTES VANOS...vuuucrrcrisens msesrssmssessmsssssserassossessssamsasassss 143040 116.379,60 14,759, 8%
5.. Personal........ . 143050 3.169,00 5.08%, 12
. . LY AR AL #
B. AdMINISrAciones POBICAS ...... o ecmeessnssssersrstsssssssessnrans 143060 %.391,% . 157.822,%
7. PrOVISIONSS .....ccocecsrirmsesmserensmrsamnesasmsernesnrenconsrenssans vaeamereesnnnenes 143070 -35.098, 96
V. - Inverslones financieras temporales..........c.oonsionsonersnns 14‘49@ #.207, 46.531,13
144010
1. Parlicipaciones en empresas del grupo ......cceeeeeneeeineernnans
2. Créditos a empresas del gi’upo ...... wrezreenareraseneeon ............ 144920
' | 144030
3. Partlcipaciones en empresas aSoCIAdAS ........ccucumeaminennae o
' ‘ 144040
4. Créditos a empresas asocladas ... .
; . .
5. Cartera de valores a corto plazo ... FE— 1 4""?0 352,51 i 154,91
. . ) A 9
6. OMros CrEIOS ...cvvereivmnsrmmsesmensesesssiissmssasimssensssssms s ssssmassanes MWGB i 143,31 bJ, 0
‘ ) ) . 144070 . 5.
7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo.......ccecueareens 1,“ 7 - 44, 706,06 43407, 06
: ‘ 144080 | o
8. Provisiones ......cceervcememersmererensersevans renmermrerennreinenbas et AReSTTan
' ‘ .| 145000 | .
V. . Acciones proplas a corto plazo.........cccceeeiccrncinnenniseenas —
146000 . 1.847,46 A0.435,0%
VI TOSOFEHR ....cveeevme e sssssst e sssnsssasansnsmrsncssnessnanases sassmsemsesnanasissaanas
: 47000 | . 5,335 o 32.461,63
VI, Ajustes por perlodHfiCatItin ... e 143 : 19,833, 96 2 ‘
100600 11.835.%46, 111,686,
TOTAL GENERAL (A + B4 C+ D) tevvevvninnnniiani st ieerasn b assanannns _ 11.835. 346,23 4111686, 72
{1y Elerciclo &l giie van referidis las cuentas snmales.
2y  Fjerclofo anterlor.:
3




'EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

NIF 802659061 :
DENOMINAGION SOCIAL
ZIFKTA CNTERTAINMERT, 81,
layfirfhas de los admifiistradores ;
PASIVO EJERCICIS | (1) | EdERCICIOTY | @
A} FONDOS PROPIOS. ... et 210000 | 5.261.393,04 3.206.108,19
L CapHal SUSEIHO ..o 12000 | 2.070.980,00 1.BT1.950,00
. . Prima de emISion ... L 21000 | 5096,485,30 L343
. Reserva de navalorlzaclén: ................... ereeeeriereeeon - 213000 :
TN I....... 0 N L L 1834
1. ReSOIVA 180al.......cevceerreresierenrasnss e 214010 _ 8,366,727 90,838, 82 |
2. Reservas para acelones proplas ...... s 21‘“’?9
3. Reservas para acclones de fa secladad dominante 214930
4. Reservas estatutarlas ...........ceinennas TP 21”40
5. Diferencias por afuste del capital a eUros ........ - 2_14060 ‘
B. Oas FOSEIVAS ..oereessess e pretstenetvrressond S R 214050 161,306, 62 28,579,460
V. Resultados de ejercicios anteriores | 215000 ~i4.233,99
1. Remanente ......... | mrrs e JEES ORI 215010 |
2. Resultades negativos de ejercicios aMerores ... 215020 ~34.239,99
3 Apbrtaclbn‘es de socios para t‘:ompensacién.de pérdidas....... 215630
Wi. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ................... 216000 35,184, 89 185.074, 46
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio..................o... 217000 ‘
Vill. Acciohes propias paré reduccitn de capftal . 218000 - .
B) INGRESOS A msrmauin EN VARIOS EJERCICIOS. ........cv..veorenens . 220000 183,586 ',59 3,43
1. SUBVENCIONES 0 CAPHAL..oc.rververercr R 220010 158 900,0¢
2. DPlferencias positivas de cétmbio................... R arvateeans 220020 i 9-}9,?{,- 3,43
3. Oftros Ingresos a distribuir eh varlos' €JerCicos v " 22[!03ﬂ 31,666,393
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ..., : ZZMSF
) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ....v.reeeseseserensrsnns I 230000
1. F‘rovlslonefs para pensiones y obligaciones similares . 230010
2 vatélonés para ir'npuestos... ................................... e 230020
3. Otras provlslones 230030
4. Fondo de raversiin ... e . 230040 ‘
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO 240000 - : 3,939,926, 82 4,910,333, 73
L.  Emisiones de oblilg.aclones y otros valores negoelables ..... 241600
1. Obligaciones no éonvenibles, ............... eentmeerineserns S 211010
2, O'bilgac!ones CONVETHBIBE cu...ccrreocetasesseserasnsernesorsnsnssmesensmsrnmnsne 241020
3. Otras deudagr representadas en valdreS'negoclables ............ 241080
g ; EfS?é?E:Z ::1 uovan @gerldas las cuentas anules. )
N} _




EJEMPLAK PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

S T T R BN R NRY S R hm

B4

'c bl d R L L S
r _ :
NIF BO3659061 Ry
DENOMINACION SOGIAL 9
BIIKIA GTRRTATHNANT, S ;
| 4 |
0s administradores
PASIVO BERCICd’ (1) | EERCICIGUT
D} AthEDonES A LARGO PLAZO (Sonbriuacion)
. Deudas con entidades de Créaito........... ..., 242000 4,134,926, 62 1.699.159, 13
1. Deudas a largo plazo con entidddes de crédito......... . 242010 424,679, 60 1.656.154, 60
. " 2. Acreedores por arrendamiento financiero é‘largn plazo ...... 242020 11,247, 21 43;995; 13
. Deudas con empresas del grupo y asociadas....................... 243000 611.240,00 -
1. Deudas con mptosas del Grup......... e oo 243010 611,240,100
2. Deudas con emprasas asocladas ... oeveeceeese s, 243020
IV. Ofros acreedores.... ..o vemoveresss, evrees st b i bt enmae 244000 590.080, 00 290,000, 40
1. Deudas repreéentadas por efectos a pager ............. . 244010
2. OHraS dBURS 1oovreeersrrseenerseessosmesses ebvssmm et s 244020 404,004, 00 400,000, 80
8. Flanzas y depdsitos recibidos a largo plazo... . 244030
4, Administraciones Pdblleas a [afgo PIAZO ..wervee e cssenssesssens 244060
B
V. Desembolsos pendientes sobre acclones no exigidos ......... 245000
245010
1. Do empPresas del OIUPO ....ceuee e cessessossssssssisessenrssssessesnes
2. De emprasas asociadas ............. . vtrteretrra——— . 245020
3. De 0lr8s BMPIBSAS .......cvermmerssesimssessnrinn 245030
. 246000
VI.  Acreedores por operaciones de trifico a fargo plazo..........
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ...........crmrverisrericreinsnsiscsssasmsseessssssatonsrees 250080 3'{56'}‘39'6; 4,395, 3,57
| L Emislones de obligaciones y otros valores negoclables....... 261 llq_ﬂ
1. Obligaciones no converibles..........veeeevcnmerseereeeesssssssassssees 251010
‘ ‘ ' [
2. Obligaciones convertibles........ ST Vrtnranmrrars . 251"20
) 251030
3. Oftras deudas representadas en valoras negoclables............ i
4. Intereses de obligaciones y otros valores .............. 1?51 bag
: ‘ L5
I, Deudas con entidades de Crédito .........oviiiiciieseeiecerresnenn 252000 4,596,333, 4 1,460,082, 97_ :
‘ " .
1. Préstamos y otras deudas.............. e isesearnes R 262010 4,904,860, 76 1.803.155,1%
. ]
2. Deudas por intereses............ormersivars prreimesee s ssas ; 252020 41.543,00 17,631,711
3. Acreedores por arrendamiento financlero a corto plazo ........ 252%"- 31.949,40 33,206, 07
. |
Il Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.... 253000
: 253010
1. Deudas con empresas del grupo.......eeeeesss e
. 253020
2. 'Deudas con empresas Asociadas ......ewesresssosceseasensssnns
(1) Efercicio nllqua\ran referidas las cusnt.a anuales.
{2) Elercldo antarior,
B
F




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

huEasnibalahetadibiaiad R A ' ' BSH

: I - Ay \ . ’
I e = T
NIF 302659061 s »

4
- | DENOMINAGION SOGIAL ‘ \ N .
AEIRIR GETURTATRNENT, 81
G}RJB a 31 de ¥ar gey At 08/\
~~|~Espacio destinado las firmas delos administradores
- i, - : i _ '
PASIVO X Esercict’’ () [ esercIid ™t (o)
E} ACHEEDORES A CORTO PLAZb {Continuaciény ‘ ‘
.  Acreedores comerciales ‘2!54090 407,957, 92 453.741,51
" 1. Antlelpos recibidos por peditios. . 254010 ' 6.486,11
] — ‘
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios. . 2"?920 407,357, 92 41,255, 40
. A :
3. Deudas representadas por efectos a pagar...............ccw.r, .‘.’4"30
V. Otras deudas no comerolales ...........ooueeeereeerorvoenn R 255000 169,788, 91 #41.35%,80
1. AdmInistraciones PUBIICAS ............ummseriessrrmmssssiesensessssisans 265010 R RTIN 133.08¢, 69
2. Deudas representadaé por efectos & pagar.......... - 255020 :
3. Olras deudas P, 265030 387,467, 77 }28'2'”}’“
4. Remuneraciones pé'ndientes de Pago....oreererrenennn. A 25‘”"
- 255050
5. Flanzas y depésiios recibldos a corto plazo........uw...iiiisnsiinns
‘ 256000
VI. Provisiones para operaclones de trafico .............oocoervcreneanne
: 257000
Vil. Ajustes por PEYIOAIfICACION. ..ot st ser s
‘ 260000 )
F)  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO .....cocucivinsieens
: . . 20000 30, %40, dLik
TOTALGENERAL(A+B+G+D+E+F)...l................. . 2 . 1,836,946,27 §.111.686,72
(1) Ejercicla 2l qua van raforides Ios cuentas anuales, -":
{#) Ejerclelo antetlor. ) .
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T RS Y GANANCIAS ABREVIADA
NIF: - BO265%061 53 ' UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL 7 \1 : Y Euros 900514
KIA BNTHRTAIBHENT, 8L d ’ -
A l ] \ b Miles 899515
45 finfias de los administrag '
DEBE S EsERcicit) @) | esercicid®__g)
A GASTOS (A1 8 A v s S0000 | 6.164,6%4,%0 5.892.533,95
| AT, Consumos de eXPICIACION .u...iremssesssseresesesiemeseseessarssessesens 301000 113,585, 42 3‘13'“’3 A7
A.2. Gastos de personal w...msen: ............................ 303000 . 143134, 48 ~4.910.052,00
&) Sueldos, salarios y asimilados........cirenn, 303010 I 357'8“*“ 2.149.408,34
b) Cargas séclales ........ R 03020 | 636.487,61 760, 643,66
A.3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.................. 304200 1,189,938, 50 612.83¢,42
A4. Varlacién de las provisiones de trafico y pérdidas
18 CRGHOS INCOBIABIOS ..o seseroncer e 305000 _95.000,00
ASb, Olros gast‘oé de eXPIOtACION.crrmirairrsinssisnsssbesi s rers s sseesensans 306000 1.661.674,04 1.697.958, 71
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION (BA-AA-A2-A3-ALAS).....coooo.oor. 301900 303,834, 2% ‘ 09,712, 20
A8. Gastos financleroe; y gastos asl;nllados............................ 307000 363.386,16 443.807,4)
a) Por deudas con empresas del grupo........cu..... 307010- L1.686,87 19,898, 70
b) Por deudas con emprasas asociadas........o.... 307020 |
¢) Por oiras deuda:s....‘. ............................................ \ 307030 343.499,23 203,909,011
d} Pérdidas de Inversiones fiNancloras ... veersveesees 307040 '
A7. Variaclén de las provisiones da inversiénes ﬂhancleras ......... 308000 : :
AB8. Dilerencias negativas de cambio . 30000 T.424,0% 3,305,321
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B.2-B:3-A8-AT-A8) crcvreracrresinesns 302900
AJH, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
 IABARBIBE oot s sttt 303300 141,126, 73 A0,575,3h
A.9. Variaclén de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
matetal y cartera de COMMOL,..u.amm erreerrorssssassmisssnsrsassassanss 810000 “662, 56 LA
A.10. Pérdidas procedaentes del inmovilizado Inmateral,
Material y cartera da COMOL......c e ersesssesssnsessassserasasees 311000 .70, 4
A.11 Pérdidag por operaciones con acclones y obligaclones proplas ., 312000
A2 Gastos eXFAOIAINAMOS ......ccrrerreessrresereescrraseraserimasassasasserseess 313000 L.439,00 L&
A13 Gastos y pérdldas de Oros elerclolos ..mmersiersrrssssssnses 314000 62.431,13
AV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.ﬁB.sm.s+a.7+a.a-As-A.1o-A.11-A.iz-Ma)..........-............ . 304%9[!0
AX. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS {AMHAIN-BUBUV) cooovvaiesanens 305900 | % 'm 09 : 191824, 91
A14 IMPUBSD SOBE SOCIEARABS......ovvoveressenssssmssserssmesressasassasnnes 815000 1 ﬂ// 3315, 04
A15 Otros Irﬁpuestos ..... e T 316000 AL 503, 24 il
A.VI; RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (ANV-A14-A15) wvcrivieninane 306900 5. 104,85 183074, 46 i '
{1} Matqus las casflias correspondiarnites, segin expresa las ciiras en unldades o milas de euros. Todos fos documantas qus integran las cuenias anuales deben tlaboraree an Ia misma unidad,
{2) Eléirciclo.al que van refaridas 1as crentas anuales, (3) Elercioio anterior , )
~ %
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Y GANANCIAS ABREVIADA

. BVL RESULTADO DEL EJERCICIO lPEhDIDAS) (B.V+A.14+A.15)

................

) b RUAUS
| . NIF 842659061 A
|| DENoMINACIoN sociL 1 %T
UT¥RIA BNTRATAINHENT, 1 ] fgwmb W /
APk, 4 3] deBatzo Ue 2008
. “Es cio destinado para las firmas de los administrado
HABER esercicid) )t esERoicit T )
B)  INGRESOS (B.1 8 BB)..coocureersrsssrssmsserssssssssssosmesmreses s 400000 _6.219.819, 15 .077,608,41
|ngrgsos de exp'otaclén . 401009 6-]94.287,‘6 6.03‘5-0.‘7;80
8) Importa neto de la clfra de negocios ................................ 401000 4,189.6%1,78 3.723.464,0)
b) Otros Ingresos da explotaci®n.....ssmsermns: .| A01028 2004595, 68 3.311.553,18
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A 14A2+A34AA+AE-BA) .. ..........| T01900 .
B.2. Ingrasds flnancieras ... ......... ensnamsamesaeomesen .| 402008 12,708,68 - 30, 743,67
a) En empresas del grupo........ . 402019
b} En embresa’s A800IAUAS ...cor i e s ineraires s iresrsnrsmsesnsesenns 402029
6) OUOB.oererrirssen | 402039 12,708, 88 3. 743,67
d) Beneficios en nversiones financleras........ 402040
B.3. Diferenclas positivas de cambio.... | 408000 193,96 432,50
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS |
ABATIAB-B2-BY..... | 402900 345,701, 47 189,136,185
B.IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BIHBHAAAN ..coeeerrcacrmeperams s ressnassnsiamassssnas 403300
B.4. Beneficlos en enajenacién da inmovilizado inmateral,
material y cartara de BONIO! .........ueivessessmmnnienns | 409000 1.600,51 270,46
B.5. Béneﬁcios por operaciones con acciones y obllgaciones
410000
Proplas.... o reensnssssnes resemresmesnesasnens
B.6. Subvenciones de capltal transferidas al resuftado del
‘ 411000
ajarcicin .....c.ee.... e s s e R e e
. 412000 1 .
B.7. Ingresos extraordinatios.............c.wwsmnes o 10,048, 40 4.702,%
413000
B.8. Ingresos y beneficlos de ofros ejercicios ... .
© BAV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS .
(ASHAIBIAIAIZIATSBABE-BSBT-B).. | 404800 30,438,606 42.746,43
405900
BM. PI';'RDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.10+B.V-AB-AN) s . ) ;
4056900

4]

Ejercicio el qua van referides ias usnias anuales,

(2] Ejercicio anterlor,




ZINKJIA ENTERTAINMENT, S.A. |
MEMORIA DEL EJERCICIO 2007

1.- Actividad de Ia Empresa

La Socieda_ld se constituy6 bajo la denominacion de Junk & Beliavsky, S.L. como Sociedad Limitada el
g'l de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambié de denominacién social a Zinkia
itement, S.L. '

Posteriormente, y con fecha 11 de junio de 2002, se realizé un nuevo cambio de denominacién social por

la de ZINKIA ENTERTAIMENT, S.I..

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacion de la compafifa
en Sociedad Andnima, y se elevé a piiblico en escritura autorizada ante el Notario de Madrid, Don Miguel
Mestanza Iturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007. Esta pendiente de inscripcién en el Registro
Mercantil de Madrid, por requerir dicho Registro el cumplimiento del artfculo 89 de la LSRL para su
inscripcion,

La sociedad, que se rige por lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, tiene por objeto:

a) La realizacién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocion,
desarrollo, gestion, exposicién y comercializacion de obras cinematograficas y audiovisuales.

b) La prestacidn de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software interactivo,
hardware y consultoria, en el 4mbito de las telecomunicaciones,

¢} La produccién, promocién, creacién, gestién y comercializacién tanto a nivel nacional como
internacional de todo tipo de juegos interactivos y aplicaciones informéticas destinadas al

entretenimiento.
d) La elaboracién de todo tipo de soportes y procesos multimedia e informaticos.

¢) La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables 0 no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualesquiera otros activos financieros mobiliarios
e inmobiliatios. Por imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades propias de las
Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversidn colectiva asi como el
atrendamiento financiero inmobiliario,

f) La gestién, y administracién deé empresas de toda clases, industriales, comerciales o de
servicios y participaciones en efpresas ya existentes o que se creen, bien a través de los
6rganos directivos, bien mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales operaciones
podidn realizarse asimismo por cuenta de terceros. .

g) La prestacitn a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento, asistencia
técnica, y otras similares que guarden realizacion con la adininistracion de sociedades
participadas, con su estructura financieta o con sus- procesos - productivos o de
comercializaci6n, ‘ '

El objeto de la compafifa se centra fundamentatmente en las actividades descritas en los puntos a, b, ¢ yd.




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2007

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel.- Las cuentas anuales del ejercicio 2007, formadas por el Balance de Situacién, la

b)

<)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, se han preparado a.partir de los registros
contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de sus operaciones. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacién en la Junta General de Socios,
estiméndose que serén aprobadas sin modificacién alguna, f

Principios contables.- Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados. No existe ningtin principio contable que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar. '

Comparacién de la informacién.- A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes de
2007, las ciftas del ejercicio 2006 en el Balance de Situacién, 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias

y el'Cuadro de Financiacién de la Sociedad

3.~ Distribueitn de resnltados

La propuesta de distribucién de resuliados del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007 que el
Conscjo de Administracién presenta a la Junta General de Socios para su aprobacién, es el siguiente:

Base de reparto 2007 2006 _
o Pérdidas y ganancias 55.184,85 € 185.074,46 €
Distribucién _
¢ Areserva fegal 351849 €| 18.50745 €
» A otrdsreservas 49.666,36 € 128.571,43 €
® A reservas voluntarias 0,00€ 375559 €
. 0,00 € 34.239,99 €

A compensar pérdidas de Ej. anteriores

4.- Normas de valomcidn

a)

b)

Gastos de establecimiento (Véase Nota 5)

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicién o coste de produccién de
los bienes y servicios que los constituyon y se amortizan linealmente en un periode de cinco

afios. '
Inmovilizado Inmaterial (Véase Nota 6)

Gastos de Investigacitn y Desarrollo.: o

Corresponden al desarrollo de varios proyectos con medios propios de la empresa, que se
encuentran perfectamente identificados de forma individualizada y de los que se tienen ciertas
garantias sobre su viabilidad técnica y rentabilidad econémica. En la' valoracién de su coste de
producei6n se han incluido los siguientes conceptos afectos directamente al proyecto de I+D:

Costes del personal. o
Colaboraciones de profesionales.
Otros servicios prestados por empresas.

Por otra parte, los proyectos en los que se basa la activacién de los gastos de Investigacién y




c)

ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. zinkia-

. MEMORIA DEL EJERCICIO 2007 ‘
la existencia de un proyecto definido) y a la fundamentacién, tanto técnica, como econdmica-
comercial y financiera.

Los costes incurridos en proyectos sin éxito ¥ sin rentabilidad econémico-financiera se
consideran gastos del ejercicio.

Cuando el proyecto ha sido finalizado se amortiza linealmente en un periodo de 3 afios, a
excepcién de los proyectos que se encuentran incluidos como Propiedad Industrial o Intelectual.

Propiedad Industrial e Intelectual:

En esta cuenta se recoge el coste de produccién de los gastos de I+D finalizados y debidamente
inscritos en los correspondientes registros de la propiedad intelectual. Se amortizan de forma

lineal atendiendo a su vida til.

Aplicaciones Informaticas: Se recogen los costes incurridos en la adquisicién de las aplicaciones
informéticas en los casos en los que se prevé que su utilizacién abarcara varios ejetcicios, Estos

elementos se amortizan de forma lineal en un periodo de cinco afios.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero: Los bienes adquiridos en

régimen de arrendamiento financiero se encuentran valorados a su precio de adquisicion al
contado reflejindose en el pasivo la deuda total mas el importe de Ia opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes es el gasto financiero que se encuentra registrado como gastos a
distribuir en varios ejercicios.

Inmovilizado Material (Véase Nota 7)
El inmovilizado mateﬁal se encuentra valorado a su coste de adquisicién el cual incluye los

gastos adicionales que se producen hasta la puesta en fincionamiento del bien; no se incluyen
gastos financieros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias en ¢l ejercicio en que se incurren.

La dotacién anual a la amortizacién se calcula por el método lineal en funcién de la vida 1til
estimada de los diferentes bienes, los porcentajes de dotacién a la amortizacién anvales son los

siguientes; :

Elementos : Y% Amortizacién
Maquinaria I 12%
Otras Instalaciones : 12%
' |Mobitiario 10%
Equipos procesos de informacién 25%
Otro Inmovilizado - 10%

Valoies negociables y otras inversiones financieras.anslogas {Véase Nota 8)

- Las participaciones én el capital de entidadés y-de empresas del gripo no admitidas a cotizacién

oficial se valoran ' al menor de su coste’ de adquisicion, incluidos los costes inherentes a la

‘misma, y ¢ valor tedrico contablé de la participacién cofregido én el importe de las plusvalias

tacitas existentes en el nomento de 13 adquisicién y que subsistan en la fecha de la valoracin
posterior. Las minusvalias que se ponen de manifiesto por 1a aplicacién de este criterio se-
recogen en la correspondiente cuenta de provisiones por depreciacion de valores negociables.

Las participaciones en valores mobiliarios negociables en mercados’ secundarios se enciséntran

- valorados a su costé de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma; En caso de que-el

3
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S, A. zinkin:
MEMORIA DEL EJERCICIO 2007 :
valor de mercado al cierre del ejercicio fuera inferior al coste de adquisicién se dotan las
provisiones necesarias para reflejar 12 depreciacién experimentada,

Los créditos a largo y corto plazo corresponden a cuentas a cobrar a empleados y colaboradores
¥ se encuentran valoradas por el importe entregade y pendiente de reembolso. Los
Administradores de la Sociedad no prevén problemas de recuperacién de estos saldos. Se
registran los intereses devengados y no cobrados.

Los créditos a corto plazo con empresas del grupo corresponden a cuentas a cobrar con empresas
del grupo con vencimiento a corto plazo y se encuentran valoradas por el importe entregado y
pendiente de reembolso. Los Administradores de la Sociedad no prevén problemas de
recuperacion de estos saldos. Se registran los intereses devengados y no cobrados.

Los depdsitos y fianzas se encoentran valorados por el efectivo desembolsado.

Créditos no_ comerciales

Los créditos no comerciales se encuentran valorados por el importe pendiente de devolucién.

Subvenciones

Las subvenciones oficiales de explotacién recibidas han sido imputadas al resultado del ejercicio
por el importe efectivamente concedido. :

Las subvenciones de capital serin valoradas por el importe concedido cuando tengan cardoter de
no reintegrables, considerondose como tales aquéllas en las que se hayan cumplido las
condiciones establecidas para su concesién o no existan dudas razonables sobre el futuro
cumplimiento de estas condiciones. Son imputadas al resultado del ejercicio en proporcidn a la
depreciacién sufiida por el activo financiado por estas subvenciones, en el caso de activos no
depreciables, se imputarén al resultado del ejercicio en el momento de su enajenacién o baja.

Deudas

En el balance de sitnacion se clasifican a lcort_o plazo las deudas con Vencimienm igual o anterior
a doce meses, y a largo plazo cuando su vencimiento es posterior a dicho perfodo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se calcula sobre 12 base del beneficio econémico antes
de impuestos, aumentado o mitiorado por las diferencias permanentes en la determinacién del
resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente (25% para los primeros
120.202,41 euros al tratarse de una empresa de reducida dimensién). De la cuota asf obtenida se
dedur:en las bonificaciones y deducciones a que la sociedad tiene derecho y que son aplicadas en
el ejercicio, ; : - S

Transacciones :er@ moneda extranjera:

Las operacioﬁes en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Al cierre del gjercicio 1as cuentas a cobrar y a'pagar se valoran al tipo de cambio en

 vigor a dicha fecha, Las diferencias de valoracion resultantes de la comparacién de este tipo: de

‘cambio oficial al cierre del ejercicio y el tipo de cambio al que figuran registradas las cuentas a

cobrar o a pagar en moneda extranjera se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, si son en
contra de la sociedad, en el epigrafe “Diferencias negativas de cambio” o bien, si son a favor de
la sociedad, se difieren hasta el vencimiento del crédito o débito correspondiente, imputdndose al
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance, salvo que durante el ejercicio o
¢jercicios anteriores se hayan imputado diferencias negativas de cambio originadas por la misma
divisa en, al metios, el mismo importe. '




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2007

D) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la. corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y
las pérdidas previsibles, avin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos,

3.~ Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de este epigrafe del Balance de

Situacitn ha sido el siguiente:
Euros )
Saldo Inicial Adiciones Amortizaciones| Salde Final
Gastos de Primer Establecimiento 15.523,21 - - 3,749,82 11.773,39
Gastos ampliacion capital 10.790,94 - - 216293 3.628,01
|Total 26.314,15 - - 591275 20.401,40

6.~ Inmovilizado Inmateiial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del Inmovilizado Inmaterial y de sus
) correspondientes amortizaciones ha sido el signiente:

Enros
! Saldo Tniclal Adiclonen v Dofack “Bajas Traspaes Saldn Final
Coste
Gastos de Investigacisn y Desarrollo 1,561,861,67 1.772.862,79 - - 1.546.681,04 L795.043,42
Porpiedad Induitrinl ¢ Intelectual 6.288.084,30 341.310,90 - 1.546.681,04 8,176.076,24
Aplieaciones Informiticas 216.036,17 - - AR 2]8.128,64
] Derechon sobre hiancs cn arrendamionto financiero 162.237,28 - - - 23.900,00 136.337,28
AntlElpos para inmoillizado nmeterlal 209,47 - - =1 2.002,47 -
wgs-, . | Towal Coste #3133 311,89 111917369 -k 23,900,00 10,377 485,50
o = TAMDITZREIDA ACAMIATR i
Uhetos de lnvestigacidn y Desarollo 8 915877 |- T8.005,84 - - ) 175,514,861
Porpledad Inchesirind ¢ Intetectual - 1.062.879,68 g 921.810,35 - - - 1.984.690,03
Is \ Aplicacioties TriformMteas 3 184.936,11 - 291743 - - T 207.903,54
Desechos sobra blenes en arrendemients fnanclers . 5B.650,95 - 2.676 68 - 1794141 - 73:396,22
'TMII Amortizacidn Acamulady - L LAM09551 |- 1,055410;30 . 17.941 41 - 1,441 564,
[Total . 682821638 1.063. 763,39 - L 595859 1.586.021, 18

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero presentan el siguiente detalle a 31 de
diciembre de 2007:

. Opcibnde |  Fecha Fecha | Cuotas Afios | ., = Cuotas

Elemento | Coste del Bien (?m_npra Adquisicién | Finalizacion | _Anteriores Cuotas Aflo Pendientes
XSI '64.184,51 - | 1.145,27 13/02/2004 ] 12/02/2009 | 40.273,03 . |. 14.065,14 16.414,42
Hetacam Dig | 23.900,00 . 682,88 02/11/2004 | 02/11/2007 17.799,07 7.563,06 -
Software_ | 6202252 @ ).1.246,62 | 01/06/2006 | 01/06/2009 1 27.348,86 14.959,44 22.43%.16
Software 12.130,25 241,28 , 01/06/2006 | 01/06/2009 5.419,21 2.895,36 | 434304

Durante el ejercicio s¢ han traspasado elementos adquiridos en régimen de arrerdamiento financiero por
valor de 23.900,00 € , al inmovilizado material tras el ejercicio de la opcién de compra correspondiente.
La amortizacion acumulada de este elemento, que también ha sido traspasada a Amortizacién Acumulada
de lnmovilizado material asciende a 17.491,41 €. - s : 5

7.- Inmiovilizado Material

- El movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes cuentas del Inmovilizado Material y de sus
correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente: = :
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‘ Euros
Saldo Inicial ;:::i:f:e o Bajass | Traspasos |  SaldoFinal
Coste -
Magquiniaria. 6.911,10 877,50 - 23.900,00 31.688,60
Otras Instalaciones 23.663,70 2.920,00 - - 26.583,70
Mobiliario 40.853,82 6.905,72 - - 47.759,54
Equipos procesos informacidn 87.284,49 21.219,98 - 28.520,35 - 79.984,12
Otro Inmovilizado 4.203,20 13.433,06 - - 17.636,26
Total Coste 162.916,31 45.356,26 - 28.520,35 23.900,00 203.652,22
Amortizacién Acumulada '
Maquinatia - 5.073,85 - 1.818,02 - - 1794141 - 24.833,28
Otras Instalaciones - 950853 |- 292893 - - | 1243746
Mobiliario - 906201 |- 635009 - - | 15412,10
Equipos procesos informacion - 53.892,04 - 1550543 28.520,35 - - 40.877,12
Otro Inmovilizado ‘ - 8522 -~ 1.112,98 _ - - - 1.198,20 .
Total Amortizacion Acumulada |- 77.621.65 = 27.71548 28.520,35 - 17.941,41 -~ 94.158,16
Total 85.294,66 17.640,81 - 5.958,5% 108.894,06
A 31 de diciembre de 2007 estan en uso bienes del inmovilizado material totalmente amortizados por los
siguientes valores:
_ Valor
Magquinaria 1.344,74
Otras Instalaciones : -
Mobiliatio 189,11
Equipos procesos informacién | 14.344,93
“Otro Inmovilizado -
[Total 15.878,78
A 31 de diciembre de 2007, Ia sociedad tiene los siguientes elementos de inmovilizado material en sus
oficinas en Beijing:
Valor Amortizacién Acumulada
Mobiliario 5.596,03 1.007,77
Equipos procesos infoarmacidén |  9.369,02 3.977.40
Total _14.965,05 4,985,17
8.- I'nvérsiones financieras
El movimiento habido durante el ejercicio en las dlferentes cuentas del epigrafe “Inmowhzac:ones
Fmancleras” ha sido el mgmente
..... Fore — — _
_ _ Saldo Inicial Altas Bajas Saldo Final
Coste ‘ o o
Participaciones en Empresas del Grupo 3.006,00 ~ - ~ 3.006,00
Cartera de valores a largo plazo 6.310,00 11.896,80 - 18.206,80
Otros créditos - | 6427050 |- 7.603,57 56.666,93
- [Total Coste 9.316,00:. 76.167,30 - |- 7.603,57 77.879,73
|Provisién Valores Nepociables emp grupo llp -~ 662,56 - 662,56 -
Total Provisiones de Cartera - 662,56 - 662,56 -
Total - 8.653,44 76.167,30 ~ |- 6.941,01 77.879,73
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La informacién relacionada con empresas del grupo, al 31 de dlclembre de 2007, es Ia mgulente

Nombre Direccién Actividad T . Euros

| % Participacion Coste Provision | Capital | Reservas | Resultado 2007
Sonocrew, S.L. . .
C/ Infantas, 27, 1° Madyid 100% 3.006,00 - 3.006,00 |-66256 | - 1.598,19
Editoral Musical '

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epigrafe “Inversiones Financieras
Temporales”, ha sido el siguiente:

: Euros

» » L Saldo Inicial | Altas _Bajas Saldo Final
Cartera de valores » corto '

Acciones.cotizadas 352,57 - - 352,57
Total eartera a corto 352,57 ‘ - - 352,57
Otros Créditos :
(Otros-créditos corto plazo 678,11 - - 678,11 -
Intereses devengados 3,39 149,31 - 3,39 149,31
Total Otros Créditos 681,50 149,31 - 681,50 149,31
Depdsitos y Fianzas ' ' _

Depbsitos ¥ Fianzas c/p 25.487,06 422,58 - 1.203,58 24.706,06
Total Depdsitos y Fianzas 25.487,06 422,58 - 1.203,58 24.706,06
Total Inv I'ras Corto Plazo| 26.521,13 571,89 - 1.B85,08 _ 25.207,94

9.- Fondas Propios

- Fl movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euras
l' 3 Caphal Social Prlm; de emisidin 7 Reserva Legal .' VI:I?: ::.?;’ ’ Rd::::::::::lu Re;jlﬁ:;icn:ndd: Total
Saldo a J1/1222006 L5774 950 00 1.397.485,30 50.858,82 2897960 |- 3423599 185.074,46 3.206.108,19
Distribucion resultado 2006 - 18,50745 132.327,02 3423096 | 185.074,46 -
Amplincién Capital 501 .0!]0.00 - 1.499.000,00 - - - - 2.000.000,00
Resultado del ejercicio . - . - - - __55,184.85 55.184,85 .
[Saide a 31/12/2007 2.078.950,00 2.896.485,30 69.366,27 161.306,62 _ 55.184,85 3.261.293;04

Capital Suscrito

El capital suscrito a 31 de diciembre de 2007 esté representado por 207.895 acciones de 10 ,00 € de valor
nominal cada una. El capital estd totalmente suscnto y desembolsado. T

Al 31 de diciembre de 2007 las acc;ones de la Sociedad estan distr-lbuida_s dela ﬁ_)r_ma sigﬁiente:

Participe Y%
Jomaca 98, S.L. | :79,79% |
‘IDivad 1700, 8.L.| 7,32% |
Zepol 1700, S.L.| 7,32%
Otros 5,57%
Total : 100,00%:

]I,_.a,‘:ampliacién'de capital: ‘aprobada en JunfaaGéneral Extréordinaria'y' Univér,s,a_l de accionistas, pQr_
importe de 2.000.000,00 €, de los cuales 501.000,00 € corresponden a capital social y 1.499.000,00 €a

prima de emisidn de acciones, se; encnentra en'curso, debido en gran parte al blogueo de su inscripcin

motivado por el proceso de transformacién en Sociedad Andénima expuesto anteriormente en esta
memoris que se encuentra. pendiente ‘de¢ inscripcién e impide la inscripeién de acontecimientos

' posteribres. Del total de la ampliacién, a 31 de diciembre de 2007, se encuentra desembolsado

7
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1.000.000,00 € de euros, estando pendiente de desembolso otro millén de euros siendo el Consejo de
Administracién quien debe determinar los términos de su ejecucién definitiva tal y como ha sido
acordado en Junta General de Socios, en virtud de lo dispuesto en el articulo 153.1 y 153.2 de Ia Ley de

Sociedades Andnimas.

Prima de Emisién

Del total de acciones 58.360 poseén una prima de emisién repartida de Ia siguiente forma:

Acciones Prima Emision
De 1.083 a 1.863 18.360,00
De 1.864 a 2.795 201.186,05
De 2.796 2 3.355 174.703,00
De 52.372 2 57.570 427.003,92
De 3.356 23.915 174.703,00
De 3.916 a 4.475 174.703,00
De 57.571 a 57.652 6.734,82
De 57.653 2 57.690 3.121,01
De 57.691 a 57.744 4.435,13
De 57.745 a 57.771 2.217,56
De 57.772 2 57.798 2.217,56 |
De 157.796 a 207.895| 1.499.000,00
Total Prima emisién | 2.778.385,06

En este epigrafe también se recoge la prima de fusién generada en el ejercicio 2004 derivada de la fusién
por absorcidn de las sociedades Gamecrew, S.L. y Motioncrew, S.L., por importe de 118.100,25 €,

Reserva Legal

De acuerdo con lo dispuesto en el capitulo VII del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,

al menos el 20% del capital social.

- 10,= Dendas con entidades de crédito

La composicidn de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2007,
es la sipuiente: : : :

Euros

‘ Largo Plazo Corto Plazo
Préstamos 1.124.679,60. . 1297.434,97 -
Créditos 1.000.000,00 220742579
Leasing 11.247,22 31.949,40
|Deudas por intereses | - - 21,583,08
Total | 2.135.926,82 | 2.558.393,24

Los vencimientos de las deudas con entidad
. siguientes: :

es de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 son los
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Vencimiento Euros
2.009 1.323.481,75
2.010 328.587,00
2.011 345.795.86
2.012 138.062,21

Total 2.135.926,82

Las deudas devengan intereses a tipos variables de mercado, el tipo medio de las deudas no comerciales a
latgo plazo aplicado durante el ejercicio 2007 ha sido del 6,57%.

La Sociedad tiene concedidas lineas de crédito cuyo limite conjunto asciende a 3.525.000,00 euros.

11.- Otras dendas a largo plazo

Las deudas a largo plazo de 1a Sociedad a 31 de diciembre de 2007 corresponden a un Préstamo
Participativo concedido por la Fmpresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA), los vencimientos del
mencionado préstamo participativo son los siguientes:

Ailo ‘Euros
2,009 | 100.000,00
2.010 200.000,00
2,011 250.000,00
2.012 250.000,00

Total 800.000,00

12.- Subvenciones

Durante el ejercicio 2007 a la Sociedad le han sido concedidas subvenciones de explotacién por importe
de 132.758,57 €. '

Durante este ejercicio a la Sociedad también le ha sido concedida una subvencién de capital por importe
de 150.000,00 €, sobre csta subvencién no existen dudas razonables sobre el futuro cumplimiento de las
condiciones impuestas para su concesion. Son imputadas al resultado del ejercicio en proporcion a la
depreciacion sufrida por el activo financiado por estas subvenciones.

13.- Situacién fiscal

La composicién de las cuentas con Administraciones Publicas del activo y pasivo del balance de situacion
a 31 de diciembre de 2007, es 1a signiente: '

. . . Euros
: Administraciones Piblicas deudoras o
Impuesto sobre el Valor Afiadido 92,143,13
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 1.818.56
Impuesto sobre Sociedades : ‘ 1.094,81
Seguridad Social dendora 1.33546
|Total . 96.391,96
'|Administraciones Piiblicas acreedoras .
- [Impuests sobre la Renta de las Personas Fisicas - 8442607
~ |Impuesto sobre Sociedades - 101538
Seguridad Social Acreedora 47.079.69
Total ' ' 132,521,14
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El IImpuesto sobre Scciedades se calcula en funcidn del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resuitado fiscal, entendido este como la base imponible del impuesto,

En el ejercicio 2007 existen diferencias entre el resuitado contable y la base imponible del impuesto:

Euros

Resultado Contable _ 55.184,85
Diferencias Permanentes 41,503,24
Base Imponible 96.688,09

No existen bases imponibles negativas pendientes de deduccion al cierre del ejercicio,

Existen deducciones fiscales pendientes de deducir en el Impuesto sobre Sociedades por los siguientes

importes:
Afio de generacion - Cancepto- Importe € Limite Dedunccion
2003 Deduccion Actividad de Exportacidn 1.683,40 2013
2004 Tecnologfas de la informaci6n y la comunicacién 4.985,98 2.019
2.004 I+D+i 108.898,97 2019
2.004 Deduccidn Actividad de Exportaclén 1.903,74 2014
2.005 Tecnologias de Ia informacién y la comunicacién 1.677,47 2,020
-’,g 2005  |Producciones cinematogrificas 591.521,12 2.015
2.005 (astos de Formacidn Profes:onal 937,31 2.015
2.005 I+D+ - 198,896,382 2.020
2,005 Deduccién Actividad de Exportacién 15.666,11 2.015
2.006 I+D+i 89.858,94 2.021
' \ 2.006 Tecnolegfas de la informacién y la comunicacién 13.759,47 2.021
2,006 Deduccion Actividad de Exportacion 6.952,35 2.016
’3 2.006 Gastos de Formacién Profesional 990,37 2.016
—(_'\“" 2006 Producciones cinematogrificas ' 614.160,16 2.016
2,007 I+DH+i _ 95.680,27 2.022
2007 Tecnologias de la informacién y la comunicacién 1.435,30 2.022
2,007 Deduccién Actividad de Exportacién 2.363,06 2,017
2007 __ |Producciones cinematogrificas 317.823,20 2.017
Total , . 2.069.194,04

Seguin las disposiciones vigentes, las hqmdaclonés de impuestos no pueden cons)lderarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescnpclén

legalmente establecido.

Al cierre del jercicio permanecen abiertos a inspeccion el Impuesto ¢ de Sociedades, LV.A. e I R.P F. de
‘los cuatro Gltimos e|erc1cnos

| La Dlrecclén de la Soclcdad no espera que se generen contmgenclas de nnportes s1gmﬁcat1vos como
conseciiancia dé una posible actuacion de la Admmtstraclén en la. rev:mén de los ejercicios que quedan

ab1ertos a mspecc16n

14.- Garantias comnrometldas con terceros v otros gaswos ontmgente

A31 de dlclembre de 2007 la Comipaia no tiéne avales prescntados para garantxzar operaciones de
. crédito. . . .

16
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15.- Ingresos y pastos
Importe neto de la cifia de negocios

El det:.alle del importe neto de 1a cifia de negocio por Areas geograficas de la Sociedad en el gjercicio 2007
es el siguiente:

_ ' Euros
Espafia 1.133.646,71
Europa 2.936.885,01
América 119.160,06
Total 4.189, 691,78

El detalle del importe neto de la cifra de negacio por categoria de actividades de la sociedad en el
ejercicio 2007 es el siguiente:

Euros
Area Audiovisual | 3.669.744,62
Area Interactivos 498.146,57
Otros 21.800,59
Total 4.189.691,78

/ Consumos de explotacion

El desglose de los consumos de explotacion de] ejercicio 2007 s el siguiente:

. ‘ Euros

1 Trabajos Realizados por otras empresas 171.585,42

2 \ Total 171.585,42

A Gastos de Personal .

El desglose de los gastos de personal durante el ejercicio 2007 es el siguiente:
Euros

Sieldos y salarios 1.831.485,35

Indemnizaciones : '26.381,52

 |Seguridad Social a cargo de la empresa 537.410,07

Otrog pastos de pemonal : . 98.877,54

Tatal. '2.494,154,48

El importe de la cuenta “Otros gastos de personal” recoge el importe de actividades de formacion v
_ complementos no salariales, .

El ntimero medio de - personas empleadas en el curso del ejerclclo dlsmbuldo por categorias
" profesionales, ha sido el slgulente o . , )
: o T Categoria____|N° E'mpleadosl ' - '
E : ‘ _ |Directivos y Licenciados 5 : ‘

Técnicos y diplomados - | 5.
Jefes admmlstratwos _ 2
Otros : . 52
Total ) ) 63

El porcentaje de mujeres sobre la plantilla total de 1a Sociedad es del 25% en el ejercicio 2007.

11
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Variacién de lag provisiones de trifico

Durante el ejercicio 2007 se han dotado provisiones por créditos comerciales en situacién de dudoso -
cobro por importe de 55.000,00 € : .

Otros gastos de explotacidn

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gaﬁan.cias es el siguiente:

Euros
Arrendamientos y cdnones 246.613,85
Reparaciones y conservacion 52.218,57
Servicios Profesionales 1.195.670,61
Primas de sepuros 5.088,70
Servicios Bancarios y Similares 532516
Publicidad y mr.pp. 87.322,80
Suministros 64.078,47
Otros servicios 218.201,95
Otros Tributos 7.154,73
Total 1.881.674,84

Transacciones entre empresas del grupo v asociadas

Durante el ejercicio 2007 se han efectuado prestaciones de servicios a empresas del grupo por importe de
3147214 €.

Ingtesos y gastos extraordinarios

El detalle de los epfgrafes Gastos ¢ Ingresos Extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio 2007 es el siguiente: _ ‘

Concepto Importe €
Gastos Extraordinarios 1.299.00
Gastos gj anteriores 62.431,13
Ingresos Extraordinarios 10.028,40

16- Dtra informacién

Transacciones con. los miembros del CdnSejo de AdminiStraciéLq

Durante el ejercicio los miembros del Consejo de Administracién han percibido 19.000,00 € en concepto
dc rcmuneramén por tal condicién.

Honoranos de los anditores

En el ejercicio 2007, el importe de los honorarios devengatdos por el Auditor y su equlpo Audem
Auditores, S.L., por trabajos de auditoria en nuesira compafifa ]ha ascendido a 5.600,00 € .

Informaclc’m comunicada por los miembros del Conselo de Admmlstraclén en relaclén con el articulo 127

 ter. 4 dela I.cy_' dc Soclcdades Anémma

' En cumplm:ento de la obllgaclén estableclda en el apartado 4 del art{culo 127 ter de la Ley de

Sociedades Anénimas, se’hace constar que los miembros del Consejo de Administracién han comunicado
a la Socledad su participacién: o desempeﬁo de cargos en distintas sociedades sin que. ninguno de los
mlembros ostenten participaciones ni cargos en compafifas de anéloga actividad a la de la Sociedad.’

12
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17- Informacién sobre el medio ambiente

Dadzf l.a actividad a la que se dedica 1a Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de 12 misma. Por este motivo no se incluyen

desgloses especificos en Ia presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales. ' .

18- Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el ciefre del ejercicio no se ha producido ningiin acontecimiento importante para la actividad
econdmica de la sociedad. '

19- Cuadro de Financiacion

El cuadro de financiacién correspondiente al ejercicio 2007 es el siguiente:

La concilisicién‘ entre el resultado bonta_ble y los recursos pfdcendentes: de lgs opera_ac;iones es el siguiente:

13

APLICACIONES {— z.m‘rmm T ] ORIGENES : m”'{""r =
Guston do exinblecimientn . - 1165771 JRecurmon proceidemtes de bas aporaciones 1 ME2TT SN 923.198,37
Adquisiclimen de Inmorilizuco 220t 426,75 3321 HING | Aporiacinnes deo Socko LOMIINEN 999.970,00
tmovilizaciones Tnatetiates 211%173,69 1.283.558,40 Ampliacioncs de caplial 250.500,00 999.970,00.
Tnmovitizaciones Materates 45,356,26 44.138,85 Prima e entinién de accianes TA9.500,00 .
Litmovilizaciates Pinancicras 136,396,30 -
. Salwvonclones da capliad . 130.000.00
Otras inverslones Fnancieras 36.89,80 .
Dendan 2 largn plazo 1.O68.55,76 615.469,20
Dewida adnrgo pRavo 643.199 40 763.44099
Con entitiades de crdita 468,550,716 4.229,50
Dendan oon ontldades do cedditn 3,949.40 66344999 De cmpresnn ded grapo - HI1.240,00
Daénipresis dul grpn 611,240,000 . - Deoirs empresne B0.000,00 .
Diodtead danles S 100,00,
TamoviKzacionen imancloray 19
Oltas inversionos Branchees Lyp ]
TOTAL APLICACIONES I PTITETRLEN | L1D2H8 476 NOTAL ORIGENES I LI4RIT1 | AT
ACIO 1 A 5 1 GENE! [
gt I s s s
N e A A 2006
VARIACION DE CAPITAL CIRCULAN.TE Aumentos Disminueciones Aumentos Disminuciones
Deundores ) ) 1.591.833,03 : - 54.704,23 -
Acreedores - - | 106105105 _ - | 1.396.059,02
Inversiones financieras temporales : - 1.313,19 - - | :216.816,67
Tesoreria -- 2.687,56 - 10.227.14
Ajustes por périndificacitn ' - - 6.565,67 4.851,04 .-
TOTAL | . ] 1.591.833,03 1.071.617,47 _‘ 59.555,27 1.623.102,83
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 520.215,56 : = - 1.563.547,56




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. zinkio-

MEMORIA DEL EJERCICIO 2007

Resultado Contable del Ejercicio . , 55.184,85
‘Aumento de Beneficio o disminucién de la pérdida 1.091.787,65
Dotaciones Amortizaciones y provisiones de Inmovilizado| 1.089.038,50
Gastos derivados de intereses diferidos 2.749,15

Disminucién del beneficio 0 awmento de Ia pérdida 694,55 .
Excesos de provisiones del inmovilizado .~ 662,56
Ingresos derivados de intereses diferidos 28,76
‘ Diferencias de cambio positivas 3,23
Recursos procedentes de las operaciones ~ 1.146.277,95

T b Wil

CONSEJERO DELEGADO D, Fernando de
Miguel Hernédndez

%
CONSEJERO Bruno Consultores, S.1..

Representada por D. Alberto Delgado
Gavela '
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Evolucién del negocio y situacién de la Compaiiia

a nivel nacional, como internacional, de las propiedades que tiene en cartera en la

La estructura financiera de la compafiia se ha visto apoyada de nuevo por el esfuerzo de
los accionistas, que han acometido una nueva ampliacién de capital pot 2 millones de
euros, de cara a dotar de el equilibrio necesario para Ia consolidacién de los proyectos

actuales y acometida de los ﬁ.lturo_s proyectos a la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos relevantes con posterioridad a la fecha de cierre
del gjercicio y hasta el momento de la formulacién de las Cuentas Anuales, que puedan

afectar a la marcha futura de la compaiiia,

Evolucién previsible de Ia actividad de la Compafifa,

Para los ejercicios 2008 y siguientes se espera un fuerte aumento de la facturacién de 1a

-compaiifa, debido al comienzo de los petiodos de explotacién de nuestras propiedades

en territorios en los que no se habia comenzado este proceso y la consolidacién de
aquellos territorios en los que las marcas explotadas han alcanzado un alto grado de
reconocimiento y su explotacién evoluciona favorablemente.

Se tienen puestas grandes esperanzas en los resultados a obtener en Latinoamérica y
Asia, asl como eri los nuevos territo'rios de Ia Unién Europ_ea donde las propiedades
cotnenzaran a explotarse con mayor intensidad durante los préximos ejercicios.

"En el drea de contenidos y entretenimiento interctivo se han cerrado los contratos de

produccién y explotacién de los primeros contenidos para consolas Y su explotacion
€speramos que sea satisfactoria. También se esta trabajando para el cien_fc de acuerdos
sobte nuevos proyectos. 3 ' : :




Actividades en materia de investigacién Y desarrollo
_ _

Zinkia realiza constantes actividades de investigacion, desarrollo e innovacién
tecnologica, siempre con el objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y
adquirir capacidades técnicas que nos permitan mantenernos como una empresa puntera
en el sector.

Cobertur:i de ﬁesgos financieros

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de tipos de interés con objetivo de evitar
el impacto en la Cuenta de Resultados las fluctuaciones de tipos de interés
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2008
A) ACTIVO NO CORRIENTE 10.931.060
I. Inmovilizado Intangible 5 8.277.425
3. Patentes, licencias, marcas y similares 5.682.620
5. Aplicaciones Informdticas 89.928
6. Investigacion 2.504.877
Il. Inmovilizado Material 6 101.391
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado v material 101.108
3. Inmoviilizado en curso y anticipos 283
IV. Inv. en empresas del grupo y asociadas a |/p 7y8 3.006
1. Instrumentos de patrimonio 3.006
V. Inversiones financieras a largo plazo 7y11 38.280
1. Instrumentos de patrimonio 38.280
VI. Activos por impuesto diferido 7,11y19 2.453.474
VII. Deudores comerciales no corrientes 7y11 57.484
1. Clientes 57.484
B) ACTIVO CORRIENTE 4.333.197
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y11 2.969.964
1. Clientes 2.732.668
3. Deudores varios 195.774
4. Personal 1.500
5. Activos por impuesto corriente 794
6. Otros créditos con Administraciones Publicas 39.228
IV. Inv. en empresas del grupo y asociadas a c¢/p 7y11 1.264.297
2. Créditos a empresas 1.264.275
5. Otros activos financieros 22
V. Inversiones financieras a corto plazo 7y11 75.115
1. Instrumentos de patrimonio 169
5. Otros activos financieros 74.946
VL. Periodificaciones a corto plazo 15.800
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 8.021
1. Tesoreria 8.021
TOTAL ACTIVO 15.264.257




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2008
A) PATRIMONIO NETO 6.920.575
A-1) FONDOS PROPIOS 6.866.584
I. Capital 15 2.078.950
1. Capital escriturado 2.078.950
Il. Prima de emisién 15 2.896.485
Ill. Reservas 16.a 267.376
1. Legal y estatutarias 74.885
2. Otras reservas 192.491
VII. Resultado del ejercicio 17 1.623.773
A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 12 (58.509)
Il. Operaciones de cobertura (58.509)
A-3) SUBVENCIONES, DON. Y LEG. RECIBIDOS 18 112.500
B) PASIVO NO CORRIENTE 7y 13 3.369.728
Il. Deudas a largo plazo 7y13 3.332.228
2. Deudas con entidades de crédito 2.573.719
4. Derivados 58.509
5. Otros pasivos financieros 700.000
IV. Pasivos por impuesto diferido 7,13y18 37.500
C) PASIVO CORRIENTE 4.973.954
lll. Deudas a corto plazo 7y13  4.261.421
2. Deudas con entidades de crédito 3.839.124
3. Acreedores por arrendamiento financiero 11.157
5. Otros pasivos financieros 411.140
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7y13 712.533
3. Acreedores varios 447.522
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 265.011
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.264.257
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Expresadas en Euros)

Nota 2008
1. Importe neto de la cifra de negocios 20.b 3.723.953
2. Variacién de existencias 0
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 1.534.523
4. Aprovisionamientos (111.931)
5. Otros ingresos de explotacion 20.c 143.752
6. Gastos de personal 20.f  (2.392.960)
7. Otros gastos de explotacion 20.e  (2.055.965)
8. Amortizacién del inmovilizado 5y6 (1.228.450)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado 3.442
12. Otros resultados (42.249)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (425.885)
13. Ingresos financieros 35.969
14. Gastos financieros (380.637)
15. Variacion valor razonable instrumentos financieros (184)
16. Diferencias de cambio (18.271)
B) RESULTADO FINANCIERO (363.123)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (789.008)
17. Impuesto sobre beneficios 2.412.781
D) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.623.773
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresados en Euros)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.623.773

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Il. Por coberturas de flujos de efectivo (71.882)

B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (71.882)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VII. Por coberturas de flujos de efectivo (18.294)
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (18.294)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 1.533.597




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Expresados en Euros)

Capital Prima de Rt.esul.ta!do. Resultado Ajustt?s por Subvenciones.,
Escriturado Emisidn Reservas EjerCI.CIOS. Ejercicio cambios de donaciones. TOTAL
Anteriores valor

A. SALDO FINAL DEL ANO 2006 1.577.950 1.397.485 79.838 (34.240) 185.074 - - 3.206.107
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO

2007 1.577.950 1.397.485 79.838 (34.240) 185.074 - - 3.206.107
I. Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - 55.185 - - 55.185
1. Aumentos de capital 501.000 1.499.000 - - - - - 2.000.000
11l. Otras variaciones patrimonio neto - - 150.834 34.240 (185.074) - - -
C. SALDO FINAL DEL ANO 2007 2.078.950 2.896.485 230.672 - 55.185 - - 5.261.292
I. Ajustes por cambio criterio 2007 - - (18.481) - - 31.667 112.500 125.686
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO

2008 2.078.950 2.896.485 212.191 - 55.185 31.667 112.500 5.386.978
I. Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.623.773 (90.176) - 1.533.597
11l. Otras variaciones patrimonio neto - - 55.185 - (55.185) - - -
E. SALDO FINAL ANO 2008 2.078.950 2.896.485 267.376 - 1.623.773 (58.509) 112.500 6.920.575
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2008 (Expresado en Euros)

NOTAS 2008

A) FLUJOS DE EFECTIVO E LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado antes de impuesto (789.008)
2. Ajustes del resultado 1.630.378
a) Amortizacion del inmovilizado 1.228.450
e) Resultados por bajas/enaj. Inmov. (3.442)
g) Ingresos Financieros (35.969)
h) Gastos Financieros 380.637
i) Diferencias de cambio 18.271
j) Variacién valor razonable instrumentos Financieros. 184
k) Otros ingresos y gastos 42.247
3. Variacion en capital corriente (163.685)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (278.255)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 172.053
f) Otros activos y pasivos no corrientes (57.484)
4.- Otros Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (453.778)
a) Pagos de Intereses (378.960)
b) Cobros de dividendos 16
c) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (40.693)
d) Otros Pagos(cobros) (34.141)
5.- Flujos de Efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 223.907

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por Inversiones (-) 3.122.440
a) Empresas del grupo y asociadas 1.430.000
b) Inmovilizado Intangible 1.586.450
c¢) Inmovilizado Material 35.455
e) Otros Activos Financieros 70.535
7. Cobros por desinversion (+) 240.130
a) Empresas del grupo y asociadas 200.000
c) Inmovilizado Material 13.138
e) Otros Activos Financieros 26.992
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (2.882.310)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.000.000
a) Emision de instrumentos de patrimonio 1.000.000
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.676.848
a) Emisién 3.977.215
2. Deudas con entidades de crédito 3.977.215
b) Devolucién y amortizacion de 2.300.367
2. Deudas con entidades de crédito 2.246.233
4. Otras deudas 54.134
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio 0
12. Flujos de Efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11) 2.676.848
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (18.271)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 174




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en Euros)

1. Informacidn general

La Sociedad se constituyd bajo la denominacién de Junk & Beliavsky, S.L., como Sociedad
Limitada el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambid la denominacion
social a Zinkia Sitement, S.L.

Posteriormente, con fecha 11 de junio de 2002, se realizé un nuevo cambio de denominacion
social por la de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacion de la
Compaiiia en Sociedad Andnima, y se elevd a publico en escritura autorizada ante el Notario
de Madrid, Don Miguel Mestanza lturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007.

La Sociedad, que se rige por lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, tiene por objeto:

a)

b)

f)

g)

La realizacién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocién,
desarrollo, gestidn, exposiciébn y comercializacion de obras cinematograficas vy
audiovisuales.

La presentacion de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el ambito de las telecomunicaciones.

La produccidn, promocidn, creacion, gestién y comercializacidon tanto a nivel nacional
como internacional de todo tipo de juegos interactivos y aplicaciones informaticas
destinadas al entretenimiento.

La elaboracién de todo tipo de soportes y procesos multimedia e informaticos.

La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualquiera otros activos financieros
mobiliarios e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades
propias de las Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversion
colectiva asi como el arrendamiento financiero inmobiliario.

La gestion, y administracién de empresas de todas clases, industriales, comerciales o
de servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a través
de los drganos directivos, bien mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.

La prestacion a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica, y otras similares que guarden realizacién con la administracion de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o
de comercializacion.

El objeto de la Sociedad, se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los
puntos a, b, cy d.
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2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente
aceptados. No existe ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya
dejado de aplicar.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacidn con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacidn se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una
variedad de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utilizado andlisis de flujos de
efectivo descontados para varios activos financieros disponibles para la venta que no se
negocian en mercados activos.

- Vidas utiles de la fabrica y los equipos de la division de tecnologia

La direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por amortizacién para su inmovilizado. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida
proyectados de los productos para su segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia
en respuesta a ciclos del sector severos. La direccién incrementara el cargo por amortizacion
cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o
eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido.
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d) Comparacién de la informacién

La Sociedad ha elegido como fecha de transicidn al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de

enero de 2008, por lo que a efectos de las presentes cuentas anuales, no se presentan datos

comparativos (Nota 30)

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria

f) Cambios en criterios contables

No han tenido lugar cambios en criterios contables durante el ejercicio.

g) Correccidén de errores

No se han producido correccion de errores de ejercicios anteriores.

3. Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacidn y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que
los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible
si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y
financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma
fiable y la generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida til finita que se activan se amortizan
de manera lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en

gue cambian dichas circunstancias.

b) Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizacion
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se calcula por
el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada de
3 a5 afios.
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¢) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 5 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
gue vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los 5 afios.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
producciéon menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidon, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario
por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada
de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las
vidas utiles estimadas son:
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Inmovilizado material Anos
Maquinaria y utillaje entredy 8
Otras Instalaciones 8 afios 8
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion entre4y5
Otro inmovilizado material 10

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha
de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicidon o construccién de elementos
del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de
funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede
no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos
los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccidon que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se
adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y
vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene
la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese
un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracidn de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

c) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Tienen la consideracion de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos
activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propdsito de venderse en el corto
plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que
designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta
categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican
como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se
hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por
su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor.
No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversidn su valor contable antes de
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tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el
patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversidn. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacidn del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tdcitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su reversién
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

e) Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion pretenda
enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en
el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se
registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos
de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccidn valorativa es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se
efectle la valoracidn. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste
por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo
modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracidon que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento
de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacidon de precios de opciones haciendo
un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.
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Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura (Nota 3.6).

3.6 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de coberturao noy,
en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que
sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccidn prevista que termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se
incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

c) Cobertura de una inversién neta en negocios en el extranjero: En las operaciones de
cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica
independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles
al riesgo cubierto se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, impudndose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversién neta en el
negocio en el extranjero

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como cobertura del valor razonable por el
componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y

ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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3.7 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacidn pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacién, emisién de nuevo o enajenacidon. Cuando estas acciones se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccidn directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segln el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion
en el momento de su conversidn o vencimiento. El resto de ingresos obtenidos se asigna a la
opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
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propdsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto
plazo, asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas
relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no
sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de
cobertura (Nota 3.6).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surgen.

3.9 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesidn y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos
ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correcciéon valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos
y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que se conceden,
salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo
caso se imputan en dichos ejercicios.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de

pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la
transaccidon no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones
en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la
Sociedad puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademas es
probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.11 Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de
la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando
el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a
la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

La Sociedad no tiene otro tipo de obligaciones con el personal.
3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracién incluyen sanciones por cancelacidon del arrendamiento y pagos por despido a
los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran

necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la

20



inkia-
obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacidon se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la
memoria (Nota 22).

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto
sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econédmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se
puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

3.14 Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados
de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros
se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al
valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para
el cdlculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
“Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de
arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util o la duracién del contrato, el menor
de los dos.

21



b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacidén de estas transacciones y de la conversion a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto
como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversién neta
cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable
del titulo. Las diferencias de conversidn se reconocen en el resultado del ejercicio y otros
cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversiéon sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante

del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a
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los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de
la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

4. Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados
para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que
identifica, evaltda y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global,
asi como para dreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo
de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano y
la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero.

Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras y los activos y pasivos reconocidos, se usan contratos a plazo, negociados
por el Departamento de Tesoreria. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos estdn
denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

(ii) Riesgo de precio

La Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a
gue no cuenta con inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el
balance como disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo
del precio de la materia prima cotizada.
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(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de sus actividades de explotacidon son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo
plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de
interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor
razonable.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dindmica.
Se realiza una simulacién de varios escenarios teniendo en cuenta la
refinanciacién, renovacién de las posiciones actuales, financiacion alternativa y
cobertura. En funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el
resultado de una variacion determinada del tipo de interés. Para cada
simulacidn, se utiliza la misma variacidon en el tipo de interés para todas las
monedas. Los escenarios Unicamente se llevan a cabo para los pasivos que
representan las posiciones mds relevantes que soportan un interés.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a
fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir
los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la
Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta
en interés fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad
hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo
las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia
entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcion de los
principales nocionales contratados.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e
instituciones financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas
a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los bancos e
instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades que tienen una solvencia
demostrada en el sector.

c) Riesgo de liquidez

Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente
de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de
Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.
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4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos
(tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los
precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y
realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o
cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se
determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacién de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para
instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Coste

Gastos de Investigacion y desarrollo

Propiedad industrial e intelectual

Aplicaciones informaticas

Derechos s/bienes en arrendamiento financiero

Amortizacion
Gastos de Investigacion y desarrollo
Propiedad industrial e intelectual

Aplicaciones informaticas
Derechos s/bienes en arrendamiento financiero

Correccion valorativa por deterioro

Valor neto contable

Euros

Saldo al Saldo al
31.12.07 Adiciones Retiros  Traspasos 31.12.08
1.795.044 1.534.523 - (605.325) 2.724.242
8.176.076 - - 605.325 8.781.401
218.129 51.928 - 138.337 408.394
138.337 - - (138.337) -
10.327.586 1.586.451 - - 11.914.037
(175.575) (43.790) - - (219.365)
(1.984.690) (1.114.091) - - (3.098.781)
(207.904) (37.166) - (73.396) (318.466)
(73.396) - - 73.396 -
(2.441.565) (1.195.047) - - (3.636.612)
7.886.021 8.277.425

Durante el ejercicio, 2008, se han reclasificado 605.325 euros de gastos de investigacion y
desarrollo a propiedad intelectual por haberse completado su producciéon y reunir los
requisitos para proceder a esta reclasificacion.

Las altas ocurridas en el ejercicio 2008, corresponden principalmente a trabajos realizados

para el inmovilizado.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero presentan el siguiente detalle a
31 de diciembre de 2008 (Nota 13.c):

Coste del Opcion de Fecha de Fecha Cuotas aiios Cuotas
Elemento Bien Compra adquisicion Finalizacion anteriores Cuotas Ao pendientes
XSI 64.185 1.145 13/02/2004 12/02/2009 54.338 14.109 2.229
Software 62.022 1.247 01/06/2006 01/06/2009 42.308 14.959 7.480
Software 12.130 241 01/06/2006 01/06/2009 8.315 2.895 1.448

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:
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2008
Amortizacion Pérdidas Valor
Proyecto Coste acumulada deterioro contable

Realizados por la propia empresa:

Proyectos en curso 2.477.257 - - 2.477.257
Proyectos completados 246.985 (219.365) - 27.620
2.724.242 (219.365) - 2.504.877

El importe total de los desembolsos por investigacidn y desarrollo que se han reconocido como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 1.534.523 €

Propiedad industrial

En este epigrafe se registran principalmente las licencias de explotacién sobre los siguientes
proyectos: Pocoyd y el proyecto Shuriken School.

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2008, no se han capitalizado gastos financieros.

Inmovilizado intangible situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene en el extranjero inversiones en inmovilizado
intangible.

Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 352.562 €.

Activos afectos a garantias v restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad
o pignorados como garantias de pasivos.

Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente.

Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2008, 60.000 euros en concepto de subvenciones
de explotacién relacionadas con el desarrollo de sus activos intangibles. (Ver Nota 18).

27



6. Inmovilizado material
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Coste

Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacién
Otro inmovilizado

Inmovilizado en curso y anticipos

Amortizacién

Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacién
Otro inmovilizado

Correccion valorativa por deterioro

Valor neto contable

Pérdidas por deterioro

Euros

Saldo al Saldo al
31.12.07 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.08
31.689 - - - 31.689
26.584 - - - 26.584
47.759 6.211 - - 53.970
79.984 28.226 (11.250) - 96.960
17.636 736 - - 18.372
- 282 - - 282
203.652 35.455 (11.250) - 227.857
(24.833) (5.747) - - (30.580)
(12.438) (3.205) - - (15.643)
(15.412) (7.314) - - (22.726)
(40.877) (15.211) 1.695 - (54.393)
(1.198) (1.926) - - (3.124)
(94.758) (33.403) 1.695 - (126.466)
108.894 101.391

Durante el ejercicio 2008, no se han registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado

material.

Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

Durante el ejercicio 2008, no se han registrado revalorizaciones del inmovilizado.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene situadas en el extranjero, en sus oficinas de
Beijing las inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

28



zinkia-
Euros
2008
Amortizacion Pérdidas Valor
Inmovilizado Coste acumulada deterioro contable
Mobiliario 5.596 (1.567) - 4.029
Equipos procesos de informacion 9.527 (6.328) - 3.199
15.123 (7.895) - 7.228

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2008, no se han capitalizado gastos financieros asociados al inmovilizado
material.

Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene inmovilizado totalmente amortizado por importe
de 34.747,47 €, y que todavia estan en uso.

Euros

Maquinaria 28.737
Equipos para procesos de informacion 6.010
34.747

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2008 no existen elementos de inmovilizado material sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de las oficinas de Madrid y Beijing y por renting de equipos
informaticos por importe de 238.524,39 €.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

7. Andlisis de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:
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Otros activos financieros (Nota 11)

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11)

Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (Nota 10):

- Mantenidos para negociar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(Nota 9)

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11)

Débitos y partidas a pagar (Nota 13)

Derivados de cobertura (Nota 12)

Débitos y partidas a pagar (Nota 13)

Euros
Activos financieros a largo plazo
Valores Créditos
Instrumentos de representativos de Derivados
patrimonio deuda Otros
- 38.280
- 2.510.958
- 2.549.238
Activos financieros a corto plazo
Valores Créditos
Instrumentos de representativos de Derivados
patrimonio deuda Otros
169 -
50.000
- 4.259.207
169 4.309.207
169 6.858.445
Euros
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros
Deudas con entidades de valores negociables Derivados
crédito Otros
2.573.719 - 737.500
- - 58.509
2.573.719 - 796.009
Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros
Deudas con entidades de valores negociables Derivados
crédito Otros
3.839.124 - 1.134.830
3.839.124 - 1.134.830
6.412.843 - 1.930.839
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7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por aino de vencimiento son los siguientes:

Euros

Activos financieros

Afios
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Total
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas: 1.264.275 - - - - - 1.264.275
- Valores representativos de deuda 22 R - - - R 22
1.264.297 - - - - - 1.264.297
Otras inversiones financieras:
- Valores representativos de deuda 3.045.079 57.484 - - 1.683 2.451.791 5.556.037
3.045.079 57.484 - - 1.683 2.451.791 5.556.037
4.309.376 57.484 - - 1.683 2.451.791 6.820.334
Pasivos financieros
Afios
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Total
Deudas con entidades de crédito 3.839.124 814.276 843.483 652.508 263.452 - 6.412.842
Acreedores arrend. financiero 11.157 - - - - - 11.157
Derivados - 58.509 - - - - 58.509
Otros pasivos financieros 1.123.673 237.500 250.000 250.000 - - 1.861.173
4.973.954 1.110.285 1.093.483 902.509 263.452 - 8.343.683
8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
a) Participaciones en empresas del Grupo
Fraccion de capital Derechos de voto
Forma Directo Indirecto Directo
Nombre y domicilio juridica % % % Indirecto %
Sonocrew, S.L. Sociedad
Infantas, 27, Madrid Limitada 100% - 100% -

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacién cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segun

aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Euros
Patrimonio neto
Otras Resultado Resultado Valor contable Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas explotacion ejercicio en la matriz recibidos
Sonocrew, S.L. 3.006 936 0 1.440,60 1.080,46 3006 0
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9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye una imposicién a plazo fijo constituida con fecha 30/10/2008 con

vencimiento 30/10/2009 y tipo de interés 4%.

Los intereses devengados pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 340

euros.

10. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Mantenidos para negociar - Titulos con cotizacion oficial:

- Acciones SCH (Nota 7)

Euros

2008

169
169

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientes comprador de un

mercado activo.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacién de
valor razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas

y ganancias y ascienden a 184 euros (Nota 29).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el

valor razonable de los activos.

11. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Fianzas constituidas (Nota 9)

- Créditos fiscales (Nota 19)

- Clientes a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Préstamos a empresas asociadas (Nota 24)

- Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota 24)
- Clientes

- Subvenciones pendientes de cobro

- Administraciones publicas

- Intereses a corto plazo (Nota 24)

- Fianzas constituidas a corto plazo

- Anticipos de remuneraciones

Euros

2008

38.280
2.453.474
57.484

2.549.238

1.230.000
22
2.732.668
195.774
40.022
34.274
24.946
1.500

4.259.206

6.808.444
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Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en las
siguientes monedas:

Euros

2008

Euro 6.409.276
Délar US 392.524
Libra esterlina 6.644
6.808.444

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses
no han sufrido ningun deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2008, hay una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes
por importe de 55.000 euros. El importe de la provisién ascendia a 55.000 euros a 31 de
diciembre de 2008. La antigliedad de estas cuentas es la siguiente:

Euros

2008

Mas de 6 meses 55.000
55.000

El reconocimiento y la reversidn de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por
operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Administradores estiman
que el efecto del descuento de los créditos vencidos con antigiiedad superiores a tres meses
no es significativo. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de
deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro
del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el

valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.
La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

12. Instrumentos financieros derivados

Euros
2008
Pasivos

Permutas de tipo de interés — coberturas de 58.509
flujos de efectivo
Total 58.509
Menos parte no corriente: 58.509
Parte no corriente -
Parte corriente 58.509
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El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12
meses.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes
a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 2.750.000 euros.

A 31 de diciembre de 2008, los tipos de interés fijo varian entre un 3,89 % y un 5,25 % siendo
el tipo de interés variable el Euribor a 12 meses. Las pérdidas o ganancias reconocidas en
patrimonio neto en “Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de
interés a 31 de diciembre de 2008 se iran transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios.

13. Débitos y partidas a pagar

Euros
2008

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito 2.573.719
- Préstamos participativos 700.000
- Pasivos por impuesto diferido (Nota 19) 37.500
3.311.219

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Préstamos con entidades de crédito 1.251.054
- Otras deudas con entidades de crédito 2.566.222
- Acreedores comerciales 447.520
- Proveedores de inmovilizado 252.609
- Préstamos participativos 150.000
- Acreedores por arrendamiento financiero 11.157
- Deudas con Administraciones Publicas (Nota XX) 265.011
- Deudas por intereses 30.381
4.973.954
8.285.173

La exposicidon de los débitos y partidas a pagar de la Sociedad a variaciones en los tipos de
interés y las fechas contractuales en que se revisan sus precios es como sigue:

Euros

2008

Hasta seis meses 3.124.985
Entre 6y 12 meses 850.000
3.974.985

El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que
los flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacidon de los mismos incluyen intereses a
tipos de mercado.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el
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efecto del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en las siguientes monedas:

Euro
Délar US
Libra esterlina

a) Préstamos con entidades de crédito

Euros

2008

8.236.185
45.445
3.543

8.285.173

A continuacién se muestra un detalle de todas las deudas con entidades de crédito de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2008

Euros
Total

concedido Fecha Inicio Vencimiento Interés Saldol/p Saldo c/p Total
PRESTAMO CAJAMADRID 1.000.000 27/04/2007  27/04/2012 Euribor 12m + 0,5 542.931 218.482 761.412
PRESTAMO BBVA 500.000 01/06/2007 01/06/2012 Euribor 12m + 0,95 267.762 95.811 363.573
PRESTAMO CAJAMADRID 2.000.000 26/06/2008 26/06/2013  Euribor 12m +0,95 1.763.026 236.974 2.000.000
PRESTAMO BSCH 500.000 30/12/2008  30/03/2009 6,50% - 500.000 500.000
PRESTAMO BANESTO 200.000 26-09-08 26-12-08 8,50% - 199.787 199.787

2.573.719 1.251.054

Total Saldo
concedido Fecha Inicio Vencimiento Interés  Saldol/p dispuesto Total
CREDITO LA CAIXA 150.000 22-09-08 15-06-09 6,99% - 148.693 148.693
CREDITO CAJA MADRID 400.000 19-07-08 19-07-09 Euribor + 1,25 - 398.821 398.821
CREDITO BBVA 300.000 01-06-07 01-06-09 Euribor + 0,95 - 300.000 300.000
CREDITO SCH 1.500.000 22-03-07 22-03-09 Euribor + 0,90 - 945.284 945.284
CREDITO B ANDALUCIA 150.000 14-02-08 14-02-09 6,15% - 149.707 149.707
CREDITO CAIXANOVA 225.000 30-10-08 30-10-09 6,45% - 223.948 223.948
CREDITO CAJA BURGOS 200.000 12-06-08 12-06-09 6,30% - 199.768 199.768
ANTICIPO CIO EXTERIOR BANESTO 200.000 29-03-07 27-12-08 7% - 200.000 200.000
- 2.566.222 2.566.222
INTER.DEUDAS ENTID.CREDITO CP - 21.848 21.848
- 21.848 21.848
TOTAL 2.573.719 3.839.124 2.588.070

b) Préstamos participativos

La Sociedad mantiene dos contratos de préstamo participativo que devengan un interés
anual fijo de Euribor mas 0,25 puntos porcentuales y un interés anual variable definido en
contrato como el porcentaje del resultado antes de impuestos sobre los fondos propios
medios del ejercicio, minorado en el interés fijo anteriormente indicado, siempre y cuando
dicho resultado sea positivo, quedando el tipo variable fijado en el 0% si la sociedad presenta
pérdidas antes de impuestos.
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Los vencimientos de dichos préstamos son como sigue:

Euros
2009 100.000
2010 200.000
2011 250.000
2012 250.000
800.000

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenia cuotas vencidas y no pagadas sobre préstamos
participativos con un valor contable de 50.000 euros. La Sociedad ha pagado todos los
importes pendientes (incluyendo intereses adicionales y sanciones) en febrero de 2009.

c) Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

Euros

2008

Hasta 1 afio 11.157
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros 85

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero se aproxima a su valor contable,
dado que la totalidad de los contratos tiene vencimiento inferior al afio.

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
2008
Tesoreria 8.021
Otros activos liquidos equivalentes -
8.021

15. Capital y prima de emision

a) Capital

Euros
2008
Capital escriturado 2.078.950
(Capital no exigido) -
2.078.950
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El capital escriturado a 31 de diciembre de 2008 se compone de 207.895 acciones ordinarias al
portador (nominativas; representadas por medio de anotaciones en cuenta) de 10 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2008, el capital social esta distribuido de la siguiente manera:

%

Participe participacion
Jomaca 98, S.L. 92,61%
Otros 7,39%

Durante el ejercicio 2008, el accionista mayoritario de la Sociedad ha incrementado su
participaciéon un 12.82% respecto al ejercicio anterior, con la adquisicidon a Zepol 1700 y Divad
1700, un total de 30.434 participaciones.

Con fecha 20 de julio de 2007, la Sociedad acordd la transformacion de la Compafiia en
Sociedad Andnima. Dicho acuerdo se elevd a escritura publica el 24 de octubre de 2007,
encontrandose al cierre del ejercicio anterior, pendiente de inscripcion en el Registro
Mercantil, por encontrarse pendiente a dicha fecha el informe de un experto independiente
sobre el patrimonio no dinerario. Asi mismo con fecha 18 de diciembre de 2007, la Junta
General de la Sociedad aprobd una ampliacién de capital por importe de 2.000.000 de euros, la
cual también se encontraba pendiente desembolso 1.000.000 de euros y pendiente de
inscripcidn en el Registro Mercantil al cierre del ejercicio anterior. A 31 de diciembre de 2008,
ambos acuerdos han sido correctamente inscritos en el Registro y se ha desembolsado el
capital pendiente al cierre de 2007.

Con fecha 1 de septiembre de 2008, la Junta Universal, ratificd todos los acuerdos adoptados
en los actos de transformacién de la Sociedad en andnima, elevando a publico los acuerdos en
escritura de 15 de septiembre de 2008.

Con fecha 5 de septiembre de 2008, en Junta Universal de la Sociedad se acordd la
modificacién de los articulos 9 y 16 de los Estatutos sociales, como consecuencia de un
cambio en el érgano de administracion de la Sociedad, llevado a cabo por Consejo de
Administracién, por el de Administrador Unico.

b) Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre disposicién.

Del total de acciones, 58.360 acciones possen una prima de emision repartida de la siguiente
forma:
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Prima de

Acciones Emision

De 1.083 a 1.863 18.360,00
De 1.864 a 2.795 291.186,05
De 2.796 a 3.355 174.703,00
De 52.372 a 57.570 427.003,92
De 3.356 a2 3.915 174.703,00
De 3.916 a 4.475 174.703,00
De 57.571 a 57.652 6.734,82
De 57.653 a 57.690 3.121,01
De 57.691 a 57.744 4.435,13
De 57.745 a 57.771 2.217,56
De 57.772 a 57.798 2.217,56
De 157.796 a 207.895 1.499.000,00

2.778.385,05

En este epigrafe también se recoge la prima de fusidn generada en el ejercicio 2004 derivada
de la fusion por absorcién de las sociedades Gamecrew, S.L. y Motioncrew, S.L., por importe de

118.100,25 euros.

16. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

Legal y estatutarias:
- Reserva legal

Otras reservas:
- Reservas voluntarias
- Reservas otros ajustes

Reserva legal

Euros
2008

74.885

74.885

210.973
(18.482)

192.491

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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17. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Euros
2008
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1.623.773
1.623.773
Aplicacién
Reserva legal 162.377
Reservas voluntarias 1.461.396
1.623.773

18. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el
epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Entidad concesionaria Euros Finalidad Fecha de

concesion
Education, Audivisual and Culture 150.000 Preproduccion de 3 trabajos 06-11-07
Agency audivisuales

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Euros

2008 2007

Saldo inicial 150.000 -
Aumentos - 150.000
Imputacién al resultado - -
Otras disminuciones (37.500) -
Saldo final 112.500 150.000

Las disminuciones registradas en la subvencién de capital anteriormente indicada,
corresponden al efectivo impositivo de las mismas, resultado de aplicar un tipo fiscal del 25%
(Ver Nota 19)
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19. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
Altas del Total
2008

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias - -
- Créditos por bases imponibles negativas 181.282 181.282
- Oftros créditos fiscales 2.272.192 2.272.192
2.453.474 2.453.474

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias Subvenciones (37.500) (37.500)
(37.500) (37.500)
Impuestos diferidos 2.415.974 2.415.974

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las
cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente. Durante el
ejercicio 2008, no se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Euros
2008
Saldo inicial -
Efecto fiscal de las subvenciones de capital (37.500)
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21) 2.453.474
Saldo final 2.415.974

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Las bases imponibles pendientes de compensacion a 31 de diciembre de 2008 ascienden a
725.129 €.

Asi mismo, la Sociedad ha procedido a la activacién de las deducciones pendientes de aplicar
por importe de 2.272.192 €.
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20. Ingresosy gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Euros

2008

Ventas 464.576
Servicios recibidos 118.620
583.196

b) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2008
Nacional 53%
Extranjero 47%

100,00

Dentro de los ingresos por ventas obtenidos en el extranjero, destacan los paises del Reino
Unido y Portugal, que representan un 63% y un 28% respectivamente, del total de ingresos en
el extranjero.

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos
como sigue:

%

Linea 2008
Explotacién Marcas 86%
Contenidos Interactivos 12%
Prod. Audiovisual 1%
Otros 1%

100,00

c) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado

La Sociedad obtuvo y reconocié como ingreso subvenciones oficiales de explotacién. 60.000
euros como ayuda al desarrollo fomento y promocidn de la cinematografia. Los proyectos a
los que se les concedid dichas ayudas fueron “Pocoyé Salva el circo” y “Mola Noguru”, a los
que se les concedieron unas ayudas de 20 mil y 40 mil euros respectivamente.

Asi mismo, la Sociedad se ha reconocido como 81.479 euros como ingresos por subvenciones
concedidas dentro de los planes de apoyo al producto audiovisual y plan de apoyo a la
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implantacion exterior de servicios.

d) Aprovisionamientos

Bajo el epigrafe “aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas,
principalmente en relacion a la elaboracion de guiones audiovisuales, locuciones, etc...

e) Otros gastos de explotacién

Bajo el epigrafe de “otros gastos de explotacidon”, se recogen principalmente los siguientes
conceptos:

Euros

Arrendamientos 243.791

Reparaciones 46.011

Servicios de profesionales independientes 1.390.540

Seguros 1.747

Gastos bancarios 7.313

Publicidad y relaciones publicas 73.130

Suministros 59.130

Otros gastos generales 234.303

2.055.965

f) Gastos de personal
Euros
2008
Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales: 1.745.156
528.763
Otros gastos 119.041
2.392.960

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

CATEGORIA Plantilla media
TIT. GRADO SUPERIOR 11,3
TIT. GRADO MEDIO 5,617
JEFE SUPERIOR 6,421
JEFE DE 1¢ 1
JEFE DE 2¢ 0,915
OFICIAL DE 1@ 6,41
OFICIAL DE 2@ 7,546
AUXILIAR 0,249
JEFE INFORMATICA 0,085
PROGRAMADOR 4,377
OPERADOR 7,322
OFICIAL DE 12 0,915
52,157
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Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la
siguiente:

2008
Hombres Mujeres Total
Plantilla media 39,09 13,070  52.157

21. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 1.623.773 (90.176)
Aumentos Disminu- Aumentos Disminu-
ciones ciones
Impuesto sobre Sociedades - (2.412.781) (2.412.781)
Diferencias permanentes 84.280 (20.401) 63.879
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 90.176 90.176
Compensacion de bases imponibles
negativas
Base imponible (resultado fiscal) (725.129)

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion
del
impuesto
1. Impuesto a) Variacion del |mPuesto diferido de dlferultlo de 3. TOTAL
corriente activo pasivo (1+2)
Crédito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y
ganancias, de la cual:
A operaciones continuadas (40.693) 181.282 | 2.272.192 -| 2.412.781
TOTAL (40.693) 181.282 | 2.272.192 -| 2.412.781

El impuesto sobre sociedades corriente corresponde al impuesto pagado en el extranjero.

La Sociedad se ha activado unas deducciones por importe de 2.272.192 euros
correspondientes a deducciones pendientes de activacion de ejercicios anteriores y a las
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deducciones generadas en el ejercicio 2008, por importes de 2.101.866 y 170.326 euros
respectivamente.

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, por importe de
725.129 euros.

22. Contingencias

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no tiene activos ni pasivos contingentes.

23. Retribucién al Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Con fecha 5 de septiembre de 2008, la Sociedad cambié su dérgano de administracidon de
Consejo a Administrador Unico. Durante el ejercicio 2008, hasta su cesién, el importe
devengado por los miembros del Consejo de Administracién ha ascendido a 17.000 € vy se
compone de los siguientes conceptos e importes:

Euros

2008

Sueldos 17.000
17.000

El Administrador Unico, no ha percibido ningun tipo de remuneracion.

Durante el ejercicio 2008, al igual que en 2007, no se ha realizado ninguna aportacién en
concepto de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del
Consejo de Administraciéon de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido
obligaciones por estos conceptos durante el ano.

Los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.

b) Retribucion y préstamos al personal de alta direccion

La Sociedad no tiene personal contratado como alta direccidn.

c) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracién en otras
sociedades andlogas

El art. 127 ter, parrafo 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, redactado por la Ley 26/2003, de
18 de julio, de modificacion de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades
Andnimas para reforzar la transparencia de las sociedades cotizadas, impone a los Consejeros
el deber de comunicar a la Sociedad la participacion que puedan tener en el capital de otra
sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituya el
objeto social de la Sociedad, asi como los cargos o funciones que en ella ejerzan y la realizacion
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por cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituya el objeto social.

A este respecto, procede sefialar, que a 31 de diciembre de 2008, el Administrador Unico de la
Sociedad ha comunicado a la Sociedad que no ostenta participaciones ni cargos en companias
de analoga actividad a la de la Sociedad.

24. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas

Euros
Ingresos Gastos
SONOCREW, S.L. 22.573
JOMACA 98, S.L. 34.427 206.880
Socios 50.063
57.000 256.943

Los ingresos obtenidos de Sonocrew, corresponden a cifra de negocios, mientras que los
ingresos correspondientes a Jomaca, se refieren a ingresos financieros por el préstamo
concedido a corto plazo, a dicha sociedad por importe de 1.230.000 euros (Nota 11).

Los gastos facturados por Jomaca, corresponden a facturas por prestacion de servicios de
direccion.

Las operaciones con entidades asociadas se realizan bajo los términos y condiciones
comerciales normales del mercado.

Saldos al cierre con entidades vinculadas

Cuenta corriente con empresas del grupo

SONOCREW 22
22
Acreedores

Jomaca 53.058
Socios 11.729
64.787

Créditos a corto plazo
Jomaca (Principal + Intereses) (Nota 11) 1.264.275
1.264.275

25. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.
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26. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido entradas en el accionariado de la
Sociedad y se han comenzado los acercamientos y procesos encaminados a su presencia en el
Mercado Alternativo Bursatil espafiol.

También se han cerrado contratos de licencia importantes en territorios en los que se ha
iniciado la explotacion de nuestras propiedades en el ejercicio 2008, consolidando asi nuestras
expectativas en estos mercados.

27. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Garrido Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuentas y por otros servicios de verificaciéon ascendieron a 6.500 y 30.910 euros
respectivamente.

28. Otrainformacién

El Grupo estd controlado por Jomaca, que posee el 92,61% de las acciones de la Sociedad.

La Sociedad dominante se ha acogido a la exencién del articulo 43 de Cddigo de Comercio, y ho
presentara cuentas anuales consolidadas.

29. Avales

La Sociedad, tiene concedidos 2 avales por Avalmadrid SGR, por importe de 1.000.000 y

2.000.000 de euros, ambos para garantizar las operaciones de préstamo con Caja Madrid por
los mismos importes (Nota 13).
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30. Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

En cumplimiento de la legislacion vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008 son las
primeras cuentas anuales que se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre, y que entré en vigor el 1 de enero
de 2008 (en adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007 se formularon
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20
de diciembre, que estuvo en vigor hasta el 31 de diciembre de 2007 (en adelante, PGC 1990).

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los
efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008, se consideran cuentas anuales iniciales. La
Sociedad ha optado por no incluir informacidon comparativa del ejercicio 2007 adaptada al PGC
2007, que, por lo tanto se ha aplicado por primera vez en el ejercicio 2008.

La fecha de transicidn de la entidad al PGC 2007 ha sido 1 de enero de 2008. La conciliacion del
balance de apertura con arreglo al PGC 2007, no presenta efectos significativos por la variacidn
de criterios contables en el patrimonio neto de la entidad.

A continuacidn se adjunta el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2007.
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3. Productos en curso y semiterminados 142030
4. Productos terminados 142040
5. Subproduetos reslduos y materialas recuperados .1‘“2050
6. Anticipos 142060
7. Provisiones 142070
. Deudores 143000 1.693 .555,05 A 100-075, 14
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1ame 7,069,138 8 41,242,981
. i Y ohps 1
2. Empresas del grupo, deutiores a0 184,90 Lall, %
3. Empresas asocladas, deudores .., 143030 :
K . 1Y L ( T3 3 :
4. Deludores varios 143040 1!3.2”.60 184.1-}9,53
y [
P 143050 3.160,00 5.039,12
F; & LY LN i
6. Adminlstraciones Ptiblicas 143068 963919 1b7.622,%
-h
7. Provisiones 143070 35.00,00
IV, - Inversiones financieras tempoerales bl 29,207, 94 26.521,13
144010
1. Parlicipaciones en empresas del grupo
: 144020
2. Créditos a empresas del grupo :
- 144030
3. Particlpaciones en empresas asocladas .
144040
4. Créditos a empresas asocladas
. 050 ] 354,5
5. Cartera de valores a corto plazo 14 . %2,51 153,57
’ 4
6. Otros créditos 14!‘“@“ 144,31 641,90
. . : | 14070 : 5,
7. Depbsitos y fianzas constituidos a corto plazo 1,“ t 2 44,106, 06 25,487, 05
) ‘ 144080 i
8. Provisiones ....
144000
V. - Acciones proplas a corte plazo —
146000 1.84%,46 A0.53h,03
VI. Tesoreria ‘
147000 15.035,96 32.401,63
Vil. Ajustes por perlodificacién - :
100000 11.836.946,22 §,111.666,72
TOTALGENERAL (A + B 4+ CA D). ciiiiiiinniiiiirdiiamrirertnsfonsanns ] :
{1} Ejerciclo al gua van referidas las cuenias anuales.
2) FEjerclclo antetlor.
3
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DENOMINACION SOCIAL
XA ENTERTAINHENT, ST,

mifiistradores

B)

L~ ]

D}

A)  FONDOS PROPIOS

.

Vi
Vil
VIl

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

~ Prima de emisién

Capital suscrito

Reservas.........

1. Reserva legal

. Reservas estatutarias

6. Otras reserva

1. Remanente

1. Subvenciones de capltal

3. Ottas provisiones...

4. Fondo de reverslén

ACREEDORES A LARGO PLAZO,

PASIVO EsErcicd’ (1) | EcEROIGIT (@)
210000 §.261.293,04 3.206.106,19
| 211000 (4.078.950,00 1.571.950,00
. 212000 2.896._485,30 1.390.485,30
Reserva de revalorlzaclén‘ 215000 3
214000 230,674, 99 19.836,43
214810 . 69.366,27 50,858, 43
2. Resetvas para acclones proplas 21 40?9
3. Reservas para acclones de la sociedad dominante 214?30
4 214040
5. Dlferenclas por ajuste del capital a suros 214050 ;
| 214650 161.306,62 28.575,60
Resuttados de ejercicios anterlores 215000 230,98 =
215010
2. Resultades negativos de ejercicios anteriores ; 215020 ~34.235,99
3. Apbrtaclon‘es tle socios para éompensacién,de pérdidas...... 215650
Pérdidas y Ganancias (heneficio o pérdida) 215000 ‘55 (H4, 8 185.074, 46
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio S
Acciones propias para reduccion de capital Ll = —
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. el 183,86, 69 3,
: 220010 150000, 00
2. Diferendias positivas de cambio ot Ll Bl
3. Ofros ingresos a distribuir eh varlos' eferciclos zznpaﬂ 31,666, 93
4. Ingrasos fiscales a distibulr en varios ejercicios £ zz"m
: ’ 230000
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares Aan
2 Provtslone% para Impusstos l Paneq
L 230030
230040
240000 - 3,935,926, 82 4.918.399,73
Emisiones de obligaclone; ¥ otros valores negociabl 4
1. Obligaciones no éonvnIhIeE_ 241"]1“
2. Obilgaclones convertibles 241020
241030

3. Otras deudas representadas en va!c;res'negoclables

(1))
@

Eercicio al qua van ré!erldas Ins cuentas anuales.
Ejorciclo anterlor, . 5
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DENOMINACION SOGIAL
BIRKTA ENTRRTATNMMNT, S0 4
: "
PASVO: Sk , BiERCICR (1) ] EJERCICIG "
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Contiiuacion)
I Deudas con entidades de crédito 242000 1,135,926, 82 _ 1.69%.159,13
1. Deudas & largo plazo con entidedes de crédito 242010 408619, 00 , 1.656.1 54,60
© 2. Acreedores por arrendamiento financiero a fargo plazo . 242020 124, 0 43.005,13
Il Deudas con empresas del grupo y asocladas 243000 bi1.240,00 -
. Deudas con empresas del grupo 243010 . 611,240, 00
2. Deudas con empresas asocladas 243020
IV. Ofros acreedores ....... 244000 80¢.000,00 200,000,400
1. Deudas repreéentadas por efectos a pagar 244010 ;
2. Otras deudas | 2osma §09.00¢,00 200.000,00
3. Flanzas y depdsitos recibidos a largo plazo 244030
4. Adrinistraciones Pablicas a largo plazo 244050
,.
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ........ 245000
1. De empresas del grupo 24500
2. De empresas asocladas 245020
& De otras empresas 245080
246000
V. = Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 250000 3.450.139,67 2.395.1%5,57
L. Emislones de obligaciones y ottos valores negaclables....... 251 UQB
1. Obligaclones no converlibles. 261870
' [
2. Obligaciones convertibles 251'['2“
] 251030
3. Ofras deudas reprosentadas en valores negoclables :
4. Intereses de obligaciones y otros valores \.251 (40
; 1
. Deudas con entidades de crédito . 252000 4.559.393, 24 1.860. 0“'97_ :
1. Préstamos y otras deudas o , 252010 2.504.860, "6 1.803.355,19
2." Deudas por ir | SAZNED 41.593,08 1637 :
3. Acreedores por arrendamiento financlero a corto plazo ........ ionin 31.349,40 3.296,01
. | 7
Il Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.... 253000
‘ 253010
1. Deudas con empresas del grupo,
] 253020
2. 'Deudas con empresas asocladas
(1) Efercicio allqus van referidas las cusnl.as Bhuales.
{2} Elerclolo anterior.
B
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H#APRID/ a 31 de Margd, ¢
\\ Espacio destinado pd a

irmas de

i

los administradores

PASIVO

EJ_ERGIGIH i

) I'EJERclclo? we

IV.  Acreedores comerciales

" 1. Anticlpos recibidos por pedidos

Vi
Vil
F})  PROVISIONES PARA RIESQOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

TOTALGENERAL (A+B +C+ D +E +F)

E) ACREEDORES & CORTO PLAZO {Continuacién)

Otras deudas no comerciales

1. Administraciones Plblicas

3. Oftras deudas

4. Remuneraciones pendientes de pago

Provislones para operaclones de trifico

Ajustes por periodifi

234000 ADT.957, 52 253,741, 51
234010 i 6.486,11
2. Deudas por compras o prestacionss de servicios. .............. . 51020 ADY, 34T, 52 41,3554
3. Deudas repreéeniadas por efectos a pagar ?%'4['30
255000 £69.708,91 481,351, 09
- 255010 132,591, 14 153.080,69
2. Deudas represemadaé por efectos & pagar 2 -
. . 255030 357.467,77 128, 270,40
255040
5. Flanzas y depésitos recibldos a corto plazo st
256000
. 257000
260000
200000 11,836,946, 22 8.111.686,72

(1) Eferclsio af qua van raforidas as cuentas anusles.
(&) Elercklo antetlor. )

o
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DENOMINACION SOCIAL
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—

999514,

999515

DEBR A U T
A GASTOS (A1a A1 ‘ | 300000 | 564,634, 0 5.892.533,95
A1 Consumos de explotacién 3n1008 173.585,42 M3.463,47
A2. Gastos de personal 303000 1494154, 48 © 2.910.052,00
8) Sueldos, salarios y asimilados g 1.857,866,87 4,345,408, 14
b} Cargas sodiales e 636,487, 61 160,643, 66
A3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 804200 1.089.038,% 672.830,42
A4. Variaci6n do las provisiones de tréfico y pérdidas
de créditos incobrables 305000 - §5.000,00
A5, Otros gast’o.s de explotacién Aesu0 1.G81.674,04 1.697.953,7
Al BENEFICICS DE EXPLOTACION (B.1-A1-A2-A.3-A4-A5). .. AsT 103,834, 21 _ 409.711,20
A8. Gastos llnancle@ y gastos aslinllados 307800 363,386, 16 423.507,8)
a) Por deudas con empresas del grupe 307010. L1.686,87 19.898,70
b) Por deudas con emprasas asociadas i ‘
&) Poroirea:daxias 307030 319.499,29 203.909,11
d) Pérdidas da Inversiones financleras 7g50 '
A7. Varaclén de las provisiones de Invarsléhes flﬁancleras......... i . :
AB8. Diferencias negativas de cambio i 1.424,08 3.505,1
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B2-BIASATAS . 302300
AJ. BENEFICIOS DE LAS AGTIVIDADES ORDINARIAS
' ALANLBIBI ; 303900 ] $1,336,74 320.575,3
A.9. Vatiaclén de las provisiones de Inmovillzado inmaterlal,
material y cartera de control 41000 Sl AL
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizade ihmatetlal,
material y cartera de control ’ 511008 19570, 8
A.11  Pérdidas por operaciones con acelones y obligaciones proples 312000
A.12 Gastos extraordinarios 313000 L.2%9,00 L6
A13 Gastos y pérdidas de ofros ejerciclos 314000 62.431,13
AV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.4+B.5+B.6+B.74B.8-A.9-A.10-A.11-A.12-A.13) 304"9(!0
AV BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AJITEA,IV-B.II-B.IV) 305900 | 96.{;83,09 : AT 43,4
A4 Impuesto sobre Socledades 315000 ; /’ 3.315,04
A5 Otros In;puesms 316000 41.503,24 9,439, 40
306900 55.184,45 185,074,486

AM. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.14-A.15)

(2) EJéirciclo al que van referidas fas cuentas anuales. (3) Efercicio anterior.

(1) Marque las castias correspondienites, eagiin exprese las cilras en unidedes o miles de eurcs. Todos fos documentas que Integran Ias cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad,
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11w [ e | ,
|| DENOMINACION SOGIAL Aﬂ. :\\:li
ST{KIA BYTRRTATNGRAT, ] :EWW’}’ ek /
3] deWatzo 98 #00%
cio destinado para las firmas do los administrado:
HABER Esercicid) (1) Recidft (o)
B) INGRESOS (.14 B6) 400000 _6.219.89,15 6.077.608,41
B.1. Ingfesos de explotacitn 401000 6.394.287, 46 6.034.017,84
8) importe neto de la cifra do negocios 401000 4.189.691,78 3.733.464,62
b) Otros Ingresos de explotacion 401028 1,004,595, 68 3.311.553,16
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A14A.2+A3+A4+A5-8.1) 401900 »
B.2. Ingrasos financleros 402009 13,708,88 _ 31743, 67
a) En empresas del grupo 402018
b} En embresaé dsociadas 402029
¢} Otros 402039 | 12.708, 88 31.743,67
d) Baneficlos en Inversiones financleras 402040
B.Aa. Diferancias positivas da cambio 408000 193,90 432,18
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS ‘
AeATALBIRY 4029m 385107, 41 189,336, 48
B.ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BLBM-ALAL 403900
B.A. Beneficios en enajanacion de Inmovilizado inmateral,
" aterlal y cartera de control 409000 4,600, 51 2,711, 46
BS5. Beneficios por operacionss coh acclones y obligaciones
410000
proplas.
B6. Subvenclones de capltal transferidas al resultado del
411000
ejerciclo
. 412000 - y
B.7. Ingresos extracrdinarios 10,028, 40 4.102,9
413000
B.8. Ingresos y beneficios de ofros ejercicios
" B.V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS ‘
(AG+A10+AT14A124A13-B4-B.E-BE-B.7-B8)...ccccmnrecrrcrssernsinassons 41808 59,438,696 22.746,43
o 405900
BY. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.II1+B.IV-AJl-AV) -
. 40900
B.V). RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.144A.15) !
{1)  Ejerciclo al qua van referides las cuenlas anuafes,
(2J Ejericio anterior,
. — 4
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Evolucién del negocio y situacion de la Compaiiia

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad, ha continuado trabajando en la explotacién tanto a nivel
nacional, como internacional, de las propiedades que tiene en cartera en la actualidad, asi como
desarrollando nuevos contenidos audiovisuales para su futura produccién y explotacién.

En este ejercicio se ha comenzado la explotacién de nuestras propiedades en Latino América,
habiendo obtenido una cifra de negocio en este territorio de 348.022,58 €, lo que representa un
9,35% sobre el total de la cifra de negocio del ejercicio, que ha alcanzado los 3.723.952,55 €, cuota
importante para el primer afio de explotacion de nuestras marcas en este territorio y que da
muestras de la diversificacién territorial del negocio de la Sociedad. En este sentido, el 47% de
nuestra facturacion proviene de fuera de Espania.

El Balance de Situacién muestra saneamiento financiero, habiéndose incrementado el ratio de
fondos propios sobre la financiacién externa.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha comenzado el proceso de su inclusién en el
Mercado Alternativo Bursatil. Este proceso busca dotar a la Compafiia de la solvencia financiera
necesaria para acometer los proyectos futuros y fortalecer los cimientos sobre los que sustentar el
crecimiento futuro que se espera obtener.

Al mismo tiempo se estan dando los pasos necesarios para comenzar la explotacion de nuestras
marcas en territorios tan importantes como EE.UU. o China, en los que hay puestas grandes
expectativas de negocio.

Evolucién previsible de la actividad de la Compaiiia.

Para los ejercicios 2009 vy siguientes se espera un aumento considerable de la facturacién de la
compania, debido al comienzo de los periodos de explotacién de nuestras propiedades en
territorios en los que no se habia comenzado este proceso y la consolidacidn de aquellos territorios
en los que las marcas explotadas han alcanzado un alto grado de reconocimiento y su explotacion
evoluciona favorablemente.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Zinkia realiza constantes actividades de investigacién, desarrollo e innovacién tecnolégica, siempre
con el objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y adquirir capacidades técnicas que nos
permitan mantenernos como una empresa puntera en el sector.
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Cobertura de riesgos financieros

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de tipos de interés con objetivo de reducir el impacto
en la Cuenta de Resultados las fluctuaciones de tipos de interés

Adquisicion de acciones propias
A tenor del articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y considerando el

contenido del capitulo IV, seccidn cuarta del citado texto, manifestamos que la Sociedad no posee
ni ha realizado negocios con acciones propias.

D. José Maria Castillejo Oriol
ADMINISTRADOR UNICO
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ANEXO V. Estados Financieros Intermedios a 31 de marzo de 2009 e Informe de
Revision Limitada de los Auditores de la Sociedad.
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

Informe de revision limitada y Estados Financieros
Intermedios a 31 de marzo de 2009.




A RIE)

A U DI T O E S

C/ Almagro, 26 Esc.lzq. 1°A
28010-Madrid

Espana

Tel. +34 91 319 60 62
Fax.+34 91 310 24 88

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los accionistas de la Sociedad ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

1. Hemos realizado una revision limitada de la informacion financiera intermedia adjunta de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A., que comprende el balance de situacién a 31 de marzo de 2009 y
la cuenta de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al periodo de tres meses terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de los principios contables mds significativos y otras notas explicativas. La
elaboracién y contenido de esta informacion financiera intermedia es responsabilidad de los
administradores de la sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre esta
informacién financiera intermedia basada en nuestra revision limitada.

2. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de informacién financiera intermedia, se
planifica y ejecuta con el objeto de obtener una seguridad limitada de que los estados
financieros no contienen errores significativos y consiste en la formulacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente,
no nos permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en
una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de
auditoria sobre la informacién financiera intermedia adjunta.

3. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida
como un informe de auditoria de cuentas, nada ha llegado a nuestra atencién que nos haga
concluir que la informacion financiera intermedia adjunta no expresa, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. y a 31
de marzo de 2009 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo para el periodo de 3 meses terminado en dicha fecha, de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad espafiol aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

4. Este informe ha sido preparado a peticién de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. en relacion con
el proceso de verificacion y registro del Folleto Informativo de Admisién a Cotizacion de las
Acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursétil, y por consiguiente, no deberd ser
utilizado para ninguna otra finalidad ni publicado en ningtin otro Folleto o documento de
naturaleza similar, distinto al anteriormente mencionado, sin nuestro consentimiento expreso.

Garrido Auditores, S.L.-R.M.Madrid, tomo 20.095, folio 17, seccidn 8, hoja M-354.653, inscripeién 1
Inscrita en el R.OA.C. con el mimero S1838-CIF: B-83964569
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No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las destinatarias de este
informe.

Garrido Audies, S.L.
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE MARZO DE 2009 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en Euros)

ACTIVO Nota 31/03/2009 31/12/2008
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11.302.403 10.931.060
I. Inmovilizado Intangible 5 8.421.492 8.277.425
3. Patentes, licencias, marcas y similares 5.374.725 5.682.620
5. Aplicaciones Informdticas 126.976 89.928
6. Investigacion 2.919.791 2.504.877
Il. Inmovilizado Material 6 96.216 101.391
2. Instalaciones técnicas y otro inmov material 96.216 101.108
3. Inmovilizado en curso y anticipos 0 283
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l/p 8 3.006 3.006
1. Instrumentos de patrimonio 3.006 3.006
V. Inversiones financieras a largo plazo 7y11 38.280 38.280
1. Instrumentos de patrimonio 38.280 38.280
VI. Activos por impuesto diferido 7,11y 19 2.685.925 2.453.474
VII. Deudores comerciales no corrientes 7y11 57.484 57.484
1. Clientes 57.484 57.484
B) ACTIVO CORRIENTE 2.922.191 4.333.197
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y11 2.154.620 2.969.964
1. Clientes 1.905.999 2.732.668
3. Deudores varios 195.774 195.774
4. Personal 1.650 1.500
5. Activos por impuesto corriente 794 794
6. Otros créditos con Admones. Pcas. 50.403 39.228
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p 7y11 674.563 1.264.297
2. Créditos a empresas 674.541 1.264.275
5. Otros activos financieros 22 22
V. Inversiones financieras a corto plazo 7y11 79.277 75.115
1. Instrumentos de patrimonio 10 169 169
5. Otros activos financieros 79.108 74.946
VI. Periodificaciones a corto plazo 0 15.800
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 13.731 8.021
1. Tesoreria 13.731 8.021
TOTAL ACTIVO 14.224.594 15.264.257




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE MARZO DE 2009 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31/03/2009 31/12/2008
A) PATRIMONIO NETO 6.251.809 6.920.575
A-1) FONDOS PROPIOS 6.209.925 6.866.584
1. Capital 15 2.078.950 2.078.950

1. Capital escriturado 2.078.950 2.078.950

Il. Prima de emision 15 2.896.485 2.896.485
1Il. Reservas 16 277.549 267.376

1. Legal y estatutarias 74.885 74.885

2. Otras reservas 202.664 192.491

V. Resultados de ejercicios anteriores 1.623.773 0
VII. Resultado del ejercicio (666.832) 1.623.773
A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (70.616) (58.509)
Il. Operaciones de cobertura (70.616) (58.509)
A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 18 112.500 112.500
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.263.216 3.369.728
1l. Deudas a largo plazo 7y13 3.225.716  3.332.228

2. Deudas con entidades de crédito 2.455.099 2.573.719

4. Derivados 70.617 58.509

5. Otros pasivos financieros 700.000 700.000

IV. Pasivos por impuesto diferido 19 37.500 37.500
C) PASIVO CORRIENTE 4.709.569 4,973.954
11l. Deudas a corto plazo 7y 13 3.896.511 4.261.421

2. Deudas con entidades de crédito 3.529.513 3.839.124

3. Acreedores por arrendamiento financiero 4.448 11.157

5. Otros pasivos financieros 362.550 411.140

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7y13 813.058 712.533

3. Acreedores varios 497.919 447.522

6. Otras deudas con las Admones. Pcas. 315.139 265.011
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.224.594 15.264.257




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

z.'“ k i a-

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS INTERMEDIOS
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2009 Y EL 31 DE MARZO DE 2008 (Expresadas en Euros)

Nota 31/03/2009 31/03/2008
1. Importe neto de la cifra de negocios 20.b 278.509 186.455
2. Variacion de existencias - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 423.134 336.908
4. Aprovisionamientos (26.095) (5.492)
5. Otros ingresos de explotacion 555 900
6. Gastos de personal 20.e (726.975) (574.832)
7. Otros gastos de explotacion 20.d (419.032) (414.983)
8. Amortizacion del inmovilizado 5y6 (332.448) (303.403)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado - 2.342
12. Otros resultados 1.502 8.014
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (800.850) (764.091)
13. Ingresos financieros 10.272 17
14. Gastos financieros (104.510) (52.933)
15. Variacion valor razonable instrumentos financieros - -
16. Diferencias de cambio 5.978 (10.805)
B) RESULTADO FINANCIERO (88.260) (63.721)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (889.110) (827.812)
17. Impuesto sobre beneficios 222.278 (17.678)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (666.832) (845.490)




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

INTERMEDIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2009.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresados en Euros)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Il. Por coberturas de flujos de efectivo
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VII. Por coberturas de flujos de efectivo
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

31/03/2009 31/03/2008

(666.832)  (845.490)
(15.559) (4.919)
(15.559) (4.919)

3.452 (5.281)
3.452 (5.281)
(678.939)  (855.690)




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Expresados en Euros)

Capital Prima de R(_asul.ta!do. Resultado Ajusu.es por Subvenciones.,
Escriturado Emision Reservas EjerCI.CIOS. Ejercicio cambios de donaciones. TOTAL
Anteriores valor

A. SALDO FINAL DEL ANO 2007 2.078.950 2.896.485 230.672 - 55.185 - - 5.261.292
I. Ajustes por cambio criterio 2007 - - (18.481) - - 31.667 112.500 125.686
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO

2008 2.078.950 2.896.485 212.191 - 55.185 31.667 112.500 5.386.978
I. Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.623.773 (90.176) - 1.533.597
11l. Otras variaciones patrimonio neto - - 55.185 - (55.185) - - -
C. SALDO FINAL DEL ANO 2008 2.078.950 2.896.485 267.376 - 1.623.773 (58.509) 112.500 6.920.575
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO

2009 2.078.950 2.896.485 267.376 - 1.623.773 (58.509) 112.500 6.920.575
I. Total Ingresos y gastos reconocidos - - - - (666.832) (12.107) - (678.939)
11l. Otras variaciones patrimonio neto - - 10.173 1.623.773 (1.623.773) - - 10.173
E. SALDO FINAL 31 MARZO 2009 2.078.950 2.896.485 277.549 1.623.773 (666.832) (70.616) 112.500 6.251.809




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO TERMINADO EL
31 DE MARZO DE 2009 y 31 DE MARZO DE 2008 (Expresado en Euros)

NOTAS 31/03/2009 31/03/2008

A) FLUJOS DE EFECTIVO E LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado antes de impuesto (889.110) (827.812)
2. Ajustes del resultado 419.208 356.768
a) Amortizacion del inmovilizado 332.449 303.403
e) Resultados por bajas/enaj. Inmov. - (2.342)
g) Ingresos Financieros (10.272) (17)
h) Gastos Financieros 104.510 52.933
i) Diferencias de cambio (5.978) 10.805
k) Otros ingresos y gastos (1.501) (8.014)
3. Variacion en capital corriente 931.670 899.589
b) Deudores y otras cuentas a cobrar 815.344 964.545
c) Otros activos corrientes 15.800 15.836
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 100.526 (80.793)
4.- Otros Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (103.003) (62.580)
a) Pagos de Intereses (104.507) (52.919)
b) Cobros de dividendos 3 3
c) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - (17.678)
d) Otros Pagos(cobros) 1.501 8.014
5.- Flujos de Efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 358.765 365.965

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por Inversiones (-) 475.505 343.647
a) Empresas del grupo y asociadas - -
b) Inmovilizado Intangible 468.741 336.908
c) Inmovilizado Material 2.601 6.739
e) Otros Activos Financieros 4.163 -
7. Cobros por desinversion (+) 600.000 13.082
a) Empresas del grupo y asociadas 600.000 1.585
c) Inmovilizado Material - 11.096
e) Otros Activos Financieros - 401
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) 124.495 (330.564)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 220.000
a) Emisién de instrumentos de patrimonio - 220.000
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (483.529) (228.484)
a) Emisién 323.247 57
2. Deudas con entidades de crédito 311.606 -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas - 57
4. Otras deudas 11.641 -
b) Devolucién y amortizacién de 806.776 228.542
2. Deudas con entidades de crédito 746.545 224.127
4. Otras deudas 60.231 4.415
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de ) }
patrimonio

12. Flujos de Efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11) (483.529) (8.484)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 5.978 (10.805)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 5.709 16.111




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS A 31 DE MARZO DE 2009
(Expresadas en Euros)

1. Informacién general

La Sociedad se constituyd bajo la denominacién de Junk & Beliavsky, S.L., como Sociedad Limitada
el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambié la denominacién social a Zinkia
Sitement, S.L.

Posteriormente, con fecha 11 de junio de 2002, se realizdé un nuevo cambio de denominacién social
por la de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacion de la
Compaiiia en Sociedad Andnima, y se elevd a publico en escritura autorizada ante el Notario de
Madrid, Don Miguel Mestanza lturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007.

La Sociedad, que se rige por lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, tiene por objeto:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

La realizacidon de todo tipo de actividades relacionadas con la produccion, promocion,
desarrollo, gestién, exposicibn y comercializacion de obras cinematogréaficas vy
audiovisuales.

La presentacidon de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el dmbito de las telecomunicaciones.

La produccidon, promocidn, creacidn, gestion y comercializacién tanto a nivel nacional como
internacional de todo tipo de juegos interactivos y aplicaciones informaticas destinadas al
entretenimiento.

La elaboracion de todo tipo de soportes y procesos multimedia e informaticos.

La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualquiera otros activos financieros mobiliarios
e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades propias de las
Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversion colectiva asi como el
arrendamiento financiero inmobiliario.

La gestion, y administracion de empresas de todas clases, industriales, comerciales o de
servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a través de los
organos directivos, bien mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.

La prestacion a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica, y otras similares que guarden realizacidn con la administracidon de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacién.

El objeto de la Sociedad, se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los puntos a,

b, cyd.
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2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente aceptados.
No existe ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias existentes en el momento de su formulacion.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacidon se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad
de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utilizado andlisis de flujos de efectivo
descontados para varios activos financieros disponibles para la venta que no se negocian en
mercados activos.

- Vidas utiles de la fdbrica y los equipos de la division de tecnologia

La direcciéon de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su inmovilizado. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida proyectados de los
productos para su segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del
sector severos. La direccidn incrementard el cargo por amortizacién cuando las vidas Utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminard activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

d) Comparacion de la informacion

La Sociedad ha formulado las presentes cuentas a 31 de marzo de 2009, mostrando datos
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comparativos al mismo periodo del afio anterior, o al cierre del ejercicio 2008, segun la
conveniencia para el analisis de las cifras presentadas.

e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria

f) Cambios en criterios contables

No han tenido lugar cambios en criterios contables durante el ejercicio.

g) Correccidén de errores

No se han producido correccién de errores de ejercicios anteriores.

3. Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacidén y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de
manera lineal durante su vida Util estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que

cambian dichas circunstancias.

b) Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida Util definida y se llevan a coste menos amortizacién
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el
método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimadade 3 a5
afos.
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c) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 5 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informdaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
gue vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informdticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los 5 afios.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles
estimadas son:

Inmovilizado material Afos
Magquinaria y utillaje entre4y8
Otras Instalaciones 8 afios 8
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion entre4y5
Otro inmovilizado material 10
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El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan
sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el
valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio,
gue hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
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en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversioén, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento
fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccién de la Sociedad tiene la intencidn
efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a
cobrar.

c) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Tienen la consideracién de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos
mantenidos para negociar que se adquieren con el propdsito de venderse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una
informacidon mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos
de cobertura (Nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transacciéon directamente atribuibles a la
adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversidon anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener
esa calificacidon. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto
se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectuan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

e) Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccidon pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.
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Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiian correcciones valorativas
si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reducciéon o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos
o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccidn valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.
En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la
Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de
mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estdn sujetos a los requerimientos de
valoracién de la contabilidad de cobertura (Nota 3.6).

3.6 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes
depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del
tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
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ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputaciéon a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccidn prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

c) Cobertura de una inversidn neta en negocios en el extranjero: En las operaciones de cobertura
de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica independiente y
sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversidn neta en el negocio en el extranjero

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como cobertura del valor razonable por el
componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en
gue no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en
el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.7 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emisién de nuevo o enajenaciéon. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
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tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidon durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste amortizado segun el método
del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento
del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de ingresos obtenidos se asigna a la opcidn de conversion que
se reconoce en el patrimonio neto.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propdsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial
para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacidon mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.6).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn directamente imputables a la emisién
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

3.9 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.
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A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidn de la subvencidn, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan
a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por
impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicaciéon en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacidn de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que
éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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3.11 Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacidon o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

La Sociedad no tiene otro tipo de obligaciones con el personal.
3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracidon vy litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidon sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memoria (Nota 22).

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor

afnadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
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condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo.

3.14 Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo
del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,
el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
“Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de
arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util o la duracion del contrato, el menor de
los dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversidn neta cualificadas.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversidn
sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacién no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante del
mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la

operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

4. Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos
riesgos.

La gestidon del riesgo estd controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo
de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi como
para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.
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Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano y la libra
esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras y los activos y pasivos reconocidos, se usan contratos a plazo, negociados por el
Departamento de Tesoreria. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos estan
denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

(ii) Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que
no cuenta con inversiones mantenidas por la Sociedad vy clasificadas en el balance
como disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la
materia prima cotizada.

(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a
la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

La Sociedad analiza su exposicidon al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se
realiza una simulacion de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion,
renovacion de las posiciones actuales, financiacidn alternativa y cobertura. En
funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de una
variacion determinada del tipo de interés. Para cada simulacién, se utiliza la misma
variacién en el tipo de interés para todas las monedas. Los escenarios Unicamente se
llevan a cabo para los pasivos que representan las posiciones mas relevantes que
soportan un interés.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas
permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad
obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés
fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese
obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas
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de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes
al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los bancos e instituciones
financieras, Unicamente se aceptan entidades que tienen una solvencia demostrada en el
sector.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

4.2 Estimacidn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza
hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de
agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras
técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable de las permutas de
tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacidn financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.
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5. Inmovilizado intangible
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:
Euros Euros
Saldo al Saldo al
31.12.08 Adiciones Retiros  Traspasos 31.03.09
Coste
Gastos de Investigacion y desarrollo 2.724.242 423.134 - - 3.147.376
Propiedad industrial e intelectual 8.781.401 - - - 8.781.401
Aplicaciones informaticas 408.394 45.605 - - 453.999
11.914.037 468.739 - - 12.382.776
Amortizacion
Gastos de Investigacion y desarrollo (219.365) (8.219) - - (227.584)
Propiedad industrial e intelectual (3.098.781) (307.895) - - (3.406.676)
Aplicaciones informaticas (318.466) (8.558) - - (327.024)
(3.636.612) (324.672) - - (3.961.284)
Correccidén valorativa por deterioro - - - - -
Valor neto contable 8.277.425 8.421.492

Las altas ocurridas en el ejercicio 2009, corresponden principalmente a trabajos realizados para el
inmovilizado.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero presentan el siguiente detalle a 31
de marzo de 2009 (Nota 13.c):

Coste del Opcion de Fecha de Fecha Cuotas ainos Cuotas
Elemento Bien Compra adquisicion Finalizacion anteriores Cuotas Ao pendientes
XSI 64.185 1.145 13/02/2004 12/02/2009 68.447 2.229 -
Software 62.022 1.247 01/06/2006 01/06/2009 57.267 7..480 3.740
Software 12.130 241 01/06/2006 01/06/2009 11.210 1.448 724

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:
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31 de marzo de 2009

Amortizacion Pérdidas Valor

Proyecto Coste acumulada deterioro contable
Realizados por la propia empresa:

Proyectos en curso 2.900.390 - - 2.900.390

Proyectos completados 246.985 (227.584) - 19.401

3.147.375 (227.584) - 2.919.791

El importe total de los desembolsos por investigacidon y desarrollo que se han reconocido como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 423.134 euros.

Propiedad industrial

En este epigrafe se registran principalmente las licencias de explotaciéon sobre los siguientes
proyectos: Pocoyd y el proyecto Shuriken School.

Gastos financieros capitalizados

Durante el primer trimestre del ejercicio 2009, no se han capitalizado gastos financieros.

Inmovilizado intangible situado en el extranjero

Al 31 de marzo de 2009 la Sociedad no tiene en el extranjero inversiones en inmovilizado
intangible.

Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de marzo de 2009 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 420.943 €

Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de marzo de 2009 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio 2009 ninguna cantidad en concepto de
subvenciones de explotacion relacionadas con el desarrollo de sus activos intangibles. (Ver Nota
18).
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6. Inmovilizado material

Coste

Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado

Inmovilizado en curso y anticipos

Amortizacién

Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado

Correccidn valorativa por deterioro
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:
Euros Euros
Saldo al Saldo al
31.12.08 Adiciones Retiros Traspasos 31.03.09
31.689 - - - 31.689
26.584 - - - 26.584
53.970 444 - - 54.414
96.960 2.157 - 282 99.399
18.372 - - - 18.372
282 - - (282) -
227.857 2.601 - - 230.458
(30.580) (88) - - (30.668)
(15.643) (790) - - (16.433)
(22.726) (1.891) - - (24.617)
(54.393) (4.571) - - (58.964)
(3.124) (436) - - (3.560)
(126.466) (7.776) - - (134.242)
101.391 96.216

Valor neto contable

Pérdidas por deterioro

Durante el primer trimestre del ejercicio 2009, no se han registrado pérdidas por

inmovilizado material.

Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

deterioro del

Durante el primer trimestre ejercicio 2009, no se han registrado revalorizaciones del inmovilizado.

Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de marzo de 2009 la Sociedad tiene situadas en el extranjero, en sus oficinas de Beijing las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

27



zinkia-
Euros
31 de marzo de 2009
Amortizacion  Pérdidas Valor
Inmovilizado Coste acumulada deterioro contable
Mobiliario 5.596 (1.705) - 3.891
Equipos procesos de informacién 9.741 (6.921) - 2.820
15.337 (8.626) - 6.711

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2009, no se han capitalizado gastos financieros asociados al inmovilizado
material.

Bienes totalmente amortizados

A 31 de marzo de 2009, la Sociedad tiene inmovilizado totalmente amortizado por importe de
49.729,86 €, y que todavia estan en uso.

Euros

Maquinaria 28.737
Mobiliario 626
Equipos para procesos de informacién 20.366
49.729

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de marzo de 2009 no existen elementos de inmovilizado material sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de las oficinas de Madrid y Beijing y por renting de equipos
informaticos por importe de 54.521,31 €

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la

norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 11)

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11)

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias (Nota 10):
- Mantenidos para negociar
- Otros

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 9)
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11)

Débitos y partidas a pagar (Nota 13)

Derivados de cobertura (Nota 12)

Débitos y partidas a pagar (Nota 13)
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Euros
Activos financieros a largo plazo
Valores representativos Créditos
Instrumentos de de deuda Derivados
patrimonio Otros
31/03/09 2008 31/03/09 2008 31/03/09 2008
- - - - 38.280 38.280

- 2.743.409 2.510.958

- 2.781.689 2.549.238

Activos financieros a corto plazo

Valores representativos Créditos
Instrumentos de de deuda Derivados
patrimonio Otros
31/03/09 2008 31/03/09 2008 31/03/09 2008
169 169 - - - -
- - - - 50.000 50.000
- - - - 2.858.291 4.259.207
169 169 - - 2.908.291 4.309.207
169 169 - - 5.689.980 6.858.445
Euros
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros
Deudas con entidades de valores negociables Derivados
crédito Otros
31/03/09 2008 31/03/09 2008 31/03/09 2008
2.455.099 2.573.719 - - 737.500 737.500
- - - - 70.617 58.509
2.455.099 2.573.719 - - 808.117 796.009
Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros
Deudas con entidades de valores negociables Derivados
crédito Otros
31/03/09 2008 31/03/09 2008 31/03/09 2008
3.529.513 3.839.124 - - 1.180.056 1.134.830
3.529.513 3.839.124 - - 1.180.056 1.134.830
5.984.613 6.412.843 - - 1.988.173 1.930.839
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7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un

clasificados por aifo de vencimiento son los siguientes:

Inversiones en empresas del grupo

y asociadas:
- Valores representativos de deuda

Otras inversiones financieras:

- Valores representativos de deuda

Deudas con entidades de crédito
Acreedores arrend. financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Euros

vencimiento determinado o determinable

Activos financieros

Afos
2009 2010 2011 2012 2013 Posteriores Total
674.541 - - - - - 674.541
22 - - - - - 22
674.563 - - - - - 674.563
2.233.897 57.484 - - 1.683 2.684.242 4.977.306
2.233.897 57.484 - - 1.683 2.684.242 4.977.306
2.908.460 57.484 - - 1.683 2.684.242 5.651.869
Pasivos financieros
Afos
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Total
3.312.849 880.361 872.042 656.309 263.452 - 5.984.613
4.448 - - - - - 4.448
- 70.616 - - - - 70.616
1.175.608 237.500 250.000 250.000 - - 1.913.108
4.492.905 1.188.477 1.122.042 906.309 263.452 - 7.972.785

* Los pasivos financieros se han clasificado por vencimientos atendiendo al calendario natural de vtos.

8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraccion de capital Derechos de voto
Forma Directo Indirecto Directo
Nombre y domicilio juridica % % % Indirecto %
Sonocrew, S.L. Sociedad
Infantas, 27, Madrid Limitada 100% - 100% -

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segun
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas a 31 de diciembre de 2008, son como
sigue:

Euros
Patrimonio neto
Otras Resultado Resultado  Valor contable Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas explotacion ejercicio en la matriz recibidos
Sonocrew, S.L. 3.006 936 0 1.440,60 1.080,46 3.006 0
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9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye una imposicion a plazo fijo constituida con fecha 30/10/2008 con vencimiento

30/10/2009 y tipo de interés 4%.

10. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Mantenidos para negociar - Titulos con cotizacidn oficial:

- Acciones SCH (Nota 7)

31/03/2009

169

169

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientes comprador de un

mercado activo.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacién de valor
razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas vy

ganancias.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor

razonable de los activos.

11. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 7)
- Créditos fiscales (Nota 19)

- Clientes a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Préstamos a empresas asociadas (Nota 24)

- Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota 24)
- Clientes

- Subvenciones pendientes de cobro

- Administraciones publicas

- Intereses a corto plazo (Nota 24)

- Fianzas constituidas a corto plazo

- Anticipos de remuneraciones

Euros
31/03/2009 2008
38.280 38.280
2.685.925 2.453.474
57.484 57.484
2.781.689 2.549.238
630.000 1.230.000
22 22
1.905.999 2.732.668
195.774 195.774
51.197 40.022
44,541 34.274
29.108 24.946
1.650 1.500
2.858.291 4.259.206
5.639.980 6.808.444

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes

monedas:
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Euros

2009 2008

Euro 5.417.021 6.409.276
Délar US 217.258 392.524
Libra esterlina 5.701 6.644
5.639.980 6.808.444

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no
han sufrido ningln deterioro de valor.

Al 31 de marzo de 2009, hay una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes por
importe de 55.000 euros. El importe de la provision ascendia a 55.000 euros a 31 de marzo de
2009. La antigliedad de estas cuentas es la siguiente:

Euros

2009

Mas de 6 meses 55.000
55.000

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Administradores estiman que
el efecto del descuento de los créditos vencidos con antigliedad superiores a tres meses no es
significativo. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor
cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del
valor.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el valor

razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad
no mantiene ninguna garantia como seguro.

12. Instrumentos financieros derivados

Euros

31/03/2009 2008

Pasivos Pasivos
Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de efectivo 70.617 58.509
Total 70.617 58.509
Menos parte no corriente: 70.617 58.509
Parte no corriente - -

Parte corriente 70.617 58.509

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no

32



z.'"kiu-
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de marzo de 2009 ascienden a 750.000 euros (50.000 CM 200.000 CM 500.000 BBVA).

A 31 de marzo de 2009, los tipos de interés fijo varian entre un 3,88 % y un 5,95 % siendo el tipo
de interés variable el Euribor a 12 meses. Las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio
neto en “Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de interés a 31 de marzo
de 2009 se iran transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma continua hasta que se
reembolsen los préstamos bancarios.

13. Débitos y partidas a pagar

Euros
31/03/2009 2008

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito (Nota 7) 2.455.099 2.573.719
- Préstamos participativos 700.000 700.000
- Pasivos por impuesto diferido (Nota 19) 37.500 37.500
3.192.599 3.311.219

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Préstamos con entidades de crédito 1.405.362 1.251.054
- Otras deudas con entidades de crédito 2.124.151 2.566.222
- Acreedores comerciales 497.919 447.520
- Proveedores de inmovilizado 262.550 252.609
- Préstamos participativos 100.000 150.000
- Acreedores por arrendamiento financiero 4.448 11.157
- Deudas con Administraciones Publicas (Nota XX) 315.139 265.011
- Deudas por intereses - 30.381
4.709.569 4.973.954
7.902.168 8.285.173

La exposicion de los débitos y partidas a pagar de la Sociedad a variaciones en los tipos de interés
y las fechas contractuales en que se revisan sus precios es como sigue:

Euros

31/03/2009 2008

Hasta seis meses 4.699.331 3.124.985
Entre 6y 12 meses 800.000 850.000
5.499.331 3.974.985

El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacidén de los mismos incluyen intereses a tipos de
mercado.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en las siguientes monedas:
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Euro
Délar US
Libra esterlina

a) Préstamos con entidades de crédito
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Euros

2009

2008

7.902.169

8.236.185
45.445
3.543

7.902.169

8.285.173

A continuacion se muestra un detalle de todas las deudas con entidades de crédito de la Sociedad
a 31 de marzo de 2009.

Euros
Total concedido Fecha Inicio Vencimiento Interés Saldo I/p Saldo c/p Total
PRESTAMO CAJAMADRID 1.000.000 27/04/2007 27/04/2012 Euribor 12m + 0,5 486.629 222.041 708.670
PRESTAMO BBVA 500.000 01/06/2007 01/06/2012  Euribor 12m + 0,95 242.848 97.336 340.184
PRESTAMO CAJAMADRID 2.000.000 26/06/2008 26/06/2013  Euribor 12m + 0,95 1.643.349 356.651 2.000.000
PRESTAMO BSCH 500.000 30/12/2008 30/03/2009 6,50% - 500.000 500.000
PRESTAMO BANESTO 166.000 02/01/2009 02/01/2010 6,00% - 166.000 166.000
PRESTAMO CAJA BURGOS 45.607 04/03/2009 04/03/2012 - 30.404 15.203 45.607
PRESTAMO BANCO ANDALUCIA 100.000 18/03/2009 18/03/2011 7,50% 51.868 48.132 100.000
2.455.099 1.405.362 3.860.461

Saldo dispuesto
Total concedido Fecha Inicio Vencimiento Interés Saldo I/p 31-03-09 Total
CREDITO LA CAIXA 150.000 22/09/2008 15/06/2009 6,99% - 49.042 49.042
CREDITO CAJA MADRID 400.000 19/07/2008 19/07/2009 Euribor + 1,25 - 395.048 395.048
CREDITO BBVA 300.000 01/06/2007 01/06/2009 Euribor + 0,95 - 299.978 299.978
CREDITO SCH 1.500.000 22/03/2007 22/03/2009 Euribor + 0,90 - 955.451 955.451
CREDITO B ANDALUCIA 150.000 14/02/2008 14/02/2009 6,15% - 7.125 7.125
CREDITO CAIXANOVA 225.000 30/10/2008 30/10/2009 6,45% - 220.394 220.394
CREDITO CAJA BURGOS 200.000 12/06/2008 12-06-09 6,30% - 197.113 197.113
ANTICIPO CIO EXTERIOR BANESTO 200.000 29/03/2007 27-12-08 7% - 0 0
- 2.124.151 2.124.151
INTER.DEUDAS ENTID.CREDITO CP - -
TOTAL 2.455.099 3.529.513 5.984.612

b) Préstamos participativos

La Sociedad mantiene dos contratos de préstamo participativo que devengan un interés anual fijo
de Euribor mas 0,25 puntos porcentuales y un interés anual variable definido en contrato como el
porcentaje del resultado antes de impuestos sobre los fondos propios medios del ejercicio,
minorado en el interés fijo anteriormente indicado, siempre y cuando dicho resultado sea
positivo, quedando el tipo variable fijado en el 0% si la sociedad presenta pérdidas antes de
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impuestos.

Los vencimientos pendientes de dichos préstamos son como sigue:

Euros
2009 100.000
2010 200.000
2011 250.000
2012 250.000
800.000

c) Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

Hasta 1 afio

Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros

Euros

31/03/2009 2008
4.448 11.157

15 85

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero se aproxima a su valor contable, dado
que la totalidad de los contratos tiene vencimiento inferior al afio.

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

15. Capital y prima de emision

a) Capital

Capital escriturado
(Capital no exigido)

Euros

31/03/2009

2008

13.731

8.021

13.731

8.021

Euros

31/03/2009

2.078.950

2.078.950

El capital escriturado a 31 de marzo de 2009 se compone de 207.895 acciones ordinarias al
portador (nominativas; representadas por medio de anotaciones en cuenta) de 10 euros de valor

nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsadas.
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A 31 de marzo de 2009, el capital social esta distribuido de la siguiente manera:

%

Participe participacion
Jomaca 98, S.L. 88,23 %
Otros 11,77%

Durante el ejercicio 2009, el accionista mayoritario de la Sociedad ha reducido su participacién un
4,375 % respecto al ejercicio anterior mediante la venta de este porcentaje a accionistas
minoritarios.

Con fecha 20 de julio de 2007, la Sociedad acordé la transformacion de la Compafiia en Sociedad
Andénima. Dicho acuerdo se elevo a escritura publica el 24 de octubre de 2007, encontrandose al
cierre del ejercicio anterior, pendiente de inscripciéon en el Registro Mercantil, por encontrarse
pendiente a dicha fecha el informe de un experto independiente sobre el patrimonio no dinerario.
Asi mismo con fecha 18 de diciembre de 2007, la Junta General de la Sociedad aprobd una
ampliacion de capital por importe de 2.000.000 de euros, la cual también se encontraba pendiente
desembolso 1.000.000 de euros y pendiente de inscripcidn en el Registro Mercantil al cierre del
ejercicio anterior. A 31 de diciembre de 2008, ambos acuerdos han sido correctamente inscritos en
el Registro y se ha desembolsado el capital pendiente al cierre de 2007.

Con fecha 1 de septiembre de 2008, la Junta Universal, ratificé todos los acuerdos adoptados en los
actos de transformacion de la Sociedad en andnima, elevando a publico los acuerdos en escritura
de 15 de septiembre de 2008.

Con fecha 5 de septiembre de 2008, en Junta Universal de la Sociedad se acordd la modificacién de
los articulos 9 y 16 de los Estatutos sociales, como consecuencia de un cambio en el drgano de
administracion de la Sociedad, llevado a cabo por Consejo de Administracién, por el de
Administrador Unico.

b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicién.

Del total de acciones, 58.360 acciones poseen una prima de emisidon repartida de la siguiente
forma:

Prima de

Acciones Emision

De 1.083 a 1.863 18.360,00
De 1.864 a 2.795 291.186,05
De 2.796 a 3.355 174.703,00
De 52.372 a 57.570 427.003,92
De 3.356 a 3.915 174.703,00
De 3.916 2 4.475 174.703,00
De 57.571 a 57.652 6.734,82
De 57.653 a 57.690 3.121,01
De 57.691 a 57.744 4.435,13
De 57.745 a 57.771 2.217,56
De 57.772 a 57.798 2.217,56
De 157.796 a 207.895 1.499.000,00

2.778.385,05
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En este epigrafe también se recoge la prima de fusidn generada en el ejercicio 2004 derivada de la

fusion por absorcion de las sociedades Gamecrew, S.L. y Motioncrew, S.L., por importe de
118.100,25 euros.

16. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

Euros

31/03/2009 2008

Legal y estatutarias:
- Reserva legal 74.885 74.885
74.885 74.885

Otras reservas:

- Reservas voluntarias 210.973 210.973
- Reservas otros ajustes (8.308) (18.482)
202.665 192.491

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Resultados de ejercicios anteriores

Se registran en este epigrafe 1.623.773 euros, correspondiente al resultado del ejercicio
2008, cuya propuesta de distribucion a reservas esta pendiente aprobacién por parte de la
Junta General de accionistas a 31 de marzo de 2009.

17. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:
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Euros
31/03/2009 2008
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (666.832) 1.623.773
(666.832) 1.623.773
Aplicacién
Reserva legal
Reservas voluntarias 162.377
Resultados negativos de ejercicios anteriores (666.832) 1.461.396
(666.832) 1.623.773

18. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el
epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Entidad concesionaria Euros Finalidad Fecha de

concesion
Education, Audivisual and Culture 150.000 Preproduccion de 3 trabajos 06-11-07
Agency audivisuales

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Euros

31/03/2009 2008

Saldo inicial 112.500 150.000
Aumentos - -
Imputacidn al resultado - -
Otras disminuciones - (37.500)
Saldo final 112.500 112.500

Las disminuciones registradas en la subvencidn de capital anteriormente indicada, corresponden al
efectivo impositivo de las mismas, resultado de aplicar un tipo fiscal del 25% (Ver Nota 19)
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19. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
2008 2009 Total

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias - - -
- Créditos por bases imponibles negativas 181.282 232.451 413.733
- Otros créditos fiscales 2.272.192 - 2.272.192
2.453.474 232.451 2.685.925

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias Subvenciones (37.500) - (37.500)
(37.500) - (37.500)
Impuestos diferidos 2.415.974 232.451 2.648.425

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por
el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente. Durante el ejercicio 2009, no
se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Euros

2009

Saldo inicial 2.415.974
Efecto fiscal de las subvenciones de capital -
Correcciones de ejercicios anteriores imputadas al patrimonio neto 10.173
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21) 222.278
Saldo final 2.648.425

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion
se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras
gue permitan su aplicacion.

Las bases imponibles pendientes de compensacion a 31 de marzo de 2009 ascienden a 1.654.932
euros.

Asimismo, la Sociedad mantiene activadas deducciones pendientes de aplicar por importe de
2.272.192 euros.
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20. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera a 31 de marzo son los

siguientes:
Euros
31/03/2009 31/03/2008
Ventas 40.695 2.652
Servicios recibidos 18.711 -
59.406 2.652

b) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad
se distribuye geograficamente a 31 de marzo como sigue:

%

Mercado 31/03/2009 31/03/2008
Nacional 88% 90%
Extranjero 12% 10%

100% 100%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos a 31 de

marzo como sigue:

%

Linea 31/03/2009 31/03/2008
Explotacién Marcas 98% 27%
Contenidos Interactivos 2% 70%
Prod. Audiovisual 0% 0%
Otros 0% 3%

100% 100%

c) Aprovisionamientos

Bajo el epigrafe “aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas,

principalmente en relacion a la elaboracidn de guiones audiovisuales, locuciones, etc...
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d) Otros gastos de explotacion

Bajo el epigrafe de “otros gastos de explotacion”, se recogen principalmente los siguientes
conceptos a 31 de marzo (cifras en euros):

31/03/2009 31/03/2008

Arrendamientos 55.721 60.153
Reparaciones 8.101 12.970
Servicios de profesionales independientes 256.974 271.730
Seguros 1.385 1.786
Gastos bancarios 1.760 2.077
Publicidad y relaciones publicas 9.592 7.504
Suministros 18.984 15.654
Otros gastos generales 66.515 43.109
419.032 414.983

e) Gastos de personal
Euros

31/03/2009 31/03/2008

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales: 530.682 414.378
5 . 153.248 123.207
Otros gastos 23,045 e

726.975 574.831

El numero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

CATEGORIA 31/03/2009 31/03/2008
TIT. GRADO SUPERIOR 17 10
TIT. GRADO MEDIO 8 6
JEFE SUPERIOR 5 8,226
JEFE DE 1¢ 1
JEFE DE 2¢ 1 1
OFICIALDE 1° 10 6
OFICIAL DE 22 9 8,387
AUXILIAR 1,5 0
JEFE INFORMATICA 0 0
PROGRAMADOR 3 5
OPERADOR 8 8
OFICIAL DE 12 1 1

65,5 54,613

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es Ia

siguiente:

Plantilla media

Hombres

Mujeres

Total

31/03/09 31/03/08 31/03/09 31/03/08 31/03/09 31/03/08

47
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18,5 13,613 65,5

54,613
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21. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros

Ingresos y gastos imputados directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio (666.832) (12.107)
Aumentos Disminu- Aumentos Disminu-
ciones ciones
Impuesto sobre Sociedades - (222.278)  (222.278)
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 12.107 12.107
Compensacidn de bases imponibles negativas
Base imponible (resultado fiscal) (889.110)

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion
del
impuesto
1. Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de diferic_io de 3. TOTAL
corriente activo pasivo (1+2)
Crédito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacién a pérdidas y
ganancias, de la cual:
A operaciones continuadas - - (222.278) - -1 (222.278)
TOTAL - - (222.278) - -| (222.278)

El crédito fiscal por bases imponibles negativas corresponde al 25% del resultado del ejercicio
incrementado en las correcciones al crédito fiscal generado en ejercicios anteriores y puestas de
manifiesto durante 2009.

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, por importe de 1.654.932
euros, asi como deducciones pendientes de aplicar por importe de 2.272.192 euros (Nota 19).

22. Contingencias

A 31 de marzo de 2009, la Sociedad no tiene activos ni pasivos contingentes.
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23. Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracidn

Con fecha 5 de septiembre de 2008, la Sociedad cambid su érgano de administracién de Consejo a
Administrador Unico. El detalle comparativo de las remuneraciones a los administradores es como
sigue:

Euros

31/03/2009 31/03/2008

Sueldos - 6.000
- 6.000

El Administrador Unico, no ha percibido ningln tipo de remuneracién por tal condicién hasta la
fecha de la formulacion de las presentes cuentas.

Durante el ejercicio 2009, al igual que en 2008, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto
de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracidon de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos
conceptos durante el ano.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna
en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones
sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar.

b) Retribucién y préstamos al personal de alta direccién

La Sociedad no tiene personal contratado como alta direccién.

c) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracién en otras
sociedades andlogas

El art. 127 ter, parrafo 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, redactado por la Ley 26/2003, de 18 de
julio, de modificacién de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades Andnimas para
reforzar la transparencia de las sociedades cotizadas, impone a los Consejeros el deber de
comunicar a la Sociedad la participacién que puedan tener en el capital de otra sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de la
Sociedad, asi como los cargos o funciones que en ella ejerzan y la realizacién por cuenta propia o
ajena del mismo, anadlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto
social.

A este respecto, procede sefialar, que a 31 de marzo de 2009, el Administrador Unico ha

comunicado a la Sociedad que no ostenta participaciones ni cargos en compaiiias de analoga
actividad a la de la Sociedad.

24. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas
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Euros
Ingresos Gastos
SONOCREW, S.L. 328
JOMACA 98, S.L. 10.266 51.720
Socios 67.750
10.594 119.470

Los ingresos obtenidos de Sonocrew, corresponden a cifra de negocios, mientras que los ingresos
correspondientes a Jomaca, se refieren a ingresos financieros por el préstamo concedido a corto
plazo, a dicha sociedad con un saldo pendiente de cobro de 630.000 euros a 31 de marzo de

2009(Nota 11).

Los gastos facturados por Jomaca, corresponden a facturas por prestacion de servicios de
direccion.

Las operaciones con entidades asociadas se realizan bajo los términos y condiciones comerciales
normales del mercado.

Saldos al cierre con entidades vinculadas

31/03/2009 2008
Cuenta corriente con empresas del grupo
SONOCREW 22 22
22 22
Acreedores
Jomaca 69.554 53.058
Socios 30.110 11.729
99.664 64.787
Créditos a corto plazo
Jomaca (Principal + Intereses) (Nota 11) 674.541 1.264.275
674.541 1.264.275

25. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.

26. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 26 de mayo de 2009, se prevé que se reulna la Junta General Universal de la Sociedad
para aprobar las cuentas anuales y el informe de gestion de ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.

correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008.

En esta Junta esta previsto tratar los siguientes puntos:
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Aprobar la aplicacién del resultado del ejercicio 2008.

Acordar la modificacién del 6rgano de administracién, administrador Unico, por Consejo de
Administracion, y modificacion de los Estatutos Sociales a este respecto.

Acordar la solicitud de la admisién a negociacion en el MAB-EE de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. actualmente en circulacién asi
como de las que pudieran llegar a emitirse por el Consejo de Administracién en virtud de la
delegacién de facultades para ampliar el capital social

Acordar la reduccién del valor nominal de las acciones de la Sociedad mediante el desdoblamiento
del nimero de acciones en circulacién a razén de 100 acciones nuevas por cada accion antigua, y
consecuente modificacion de los estatutos sociales.

En atencidn a la solicitud de admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad, prevista, y con el
fin de facilitar la adecuada difusién de sus acciones, se prevé acordar reducir el valor nominal de
las acciones de la Sociedad de 10 euros a 0,1 euros por accién, mediante el desdoblamiento de
cada una de las 207.895 acciones en circulacidon que integran el capital social de la Sociedad en
20.789.500 nuevas acciones en la proporcion de 100 acciones nuevas por cada accién antigua, sin
que se produzca variacién en la cifra del capital social de la Sociedad. Las nuevas acciones seran
ordinarias y atribuiran a sus titulares los mismos derechos que las acciones antiguas.

Acordar la modificacion del sistema de representacién de las acciones de ZINKIA ENTERTAINMENT,
S.A. mediante la transformacidén de los titulos fisicos en anotaciones en cuenta, modificacion de los
Estatutos Sociales y delegacién en el Consejo de Administracion.

Acordar la realizacion por la Sociedad de una Oferta Publica de Venta de acciones de la Sociedad
(OPV) por cuenta de los accionistas y delegacion en el Consejo de Administracidn.

Acordar la aprobacién de una Oferta Publica de Suscripcidn de acciones. A dicha fecha, no se
encuentran aun definidas las caracteristicas de la Oferta Publica de Suscripcién y la Oferta Publica
de Venta, ni las necesidades exactas de financiacién de la Sociedad. El importe nominal maximo a
emitir al amparo de dicho acuerdo no podra ser superior en ninglin caso a la mitad del capital
social a la fecha de la presente autorizacion, esto es, 1.039.475 euros.

27. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Garrido Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacion ascendieron a 6.500 y 30.910 euros
respectivamente.

28. Otra informacién

El Grupo esta controlado por Jomaca, que posee el 88,23% de las acciones de la Sociedad.

La Sociedad dominante se ha acogido a la exencién del articulo 43 de Cddigo de Comercio, y no
presentara cuentas anuales consolidadas.
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29. Avales

La Sociedad, tiene concedidos 2 avales por Avalmadrid SGR, por importe de 1.000.000 y 2.000.000

de euros, ambos para garantizar las operaciones de préstamo con Caja Madrid por los mismos
importes (Nota 13).
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PRIMER TRIMESTRE DE 2009

Evolucidn del negocio y situacion de la Compaiia

Durante el primer trimestre de 2009 se ha producido un incremento de la cifra de negocio de un
49% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Histdricamente, el primer trimestre suele ser
el trimestre con menor actividad, pese a esto se ha experimentado un incremento en las ventas
bastante importante que nos permite ser optimistas sobre el ejercicio en curso.

Debido a la estacionalidad del negocio de la Sociedad, durante los primeros trimestres de cada
ejercicio se suceden resultados de explotacion negativos, motivado fundamentalmente en que
practicamente el 50% del negocio de la Sociedad se concentra en el Ultimo trimestre de cada afio,
coincidiendo con la campafa navidena.

Los ingresos derivados de la activacién del desarrollo de nuestros proyectos en curso, también han
subido un 26% respecto al primer trimestre del ejercicio 2008 y en esta misma proporciéon han
subido nuestros costes de personal, debido fundamentalmente al incremento de nuestra plantilla
para reforzar los equipos de produccion y desarrollo audiovisual y contenidos interactivos que
trabajan en la preparacidn de nuestras nuevas producciones en ambos campos.

Acontecimientos posteriores al cierre

La Sociedad esta en pleno proceso de solicitud de admisidon de sus acciones a cotizacién en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), este proceso prevé una oferta de venta de acciones y una
ampliacion de capital que se suscribird mediante la correspondiente Oferta Publica de Suscripcién
de acciones. Con este proceso se dotara a la compaiiia de una fortaleza financiera que aportard la
tranquilidad necesaria para afrontar , tanto la expansidon de su negocio y comercializacién de los
proyectos en explotacién en la actualidad, como para iniciar la produccidn de los nuevos proyectos
en los que en la actualidad se estdn produciendo los primeros desarrollos.

Al mismo tiempo se estan dando los pasos necesarios para comenzar la explotaciéon de nuestras
marcas en territorios tan importantes como EE.UU. o China, en los que hay puestas grandes
expectativas de negocio.

Evolucién previsible de la actividad de la Compaiiia.

Para los ejercicios 2009 vy siguientes se espera un aumento considerable de la facturacién de la
compania, debido al comienzo de los periodos de explotacién de nuestras propiedades en
territorios en los que no se habia comenzado este proceso y la consolidacién de aquellos territorios
en los que las marcas explotadas han alcanzado un alto grado de reconocimiento y su explotacién
evoluciona favorablemente.
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Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Zinkia realiza constantes actividades de investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, siempre
con el objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y adquirir capacidades técnicas que nos
permitan mantenernos como una empresa puntera en el sector.

Cobertura de riesgos financieros

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de tipos de interés con objetivo de reducir el impacto
en la Cuenta de Resultados las fluctuaciones de tipos de interés

Adgquisicion de acciones propias
A tenor del articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y considerando el

contenido del capitulo IV, seccidn cuarta del citado texto, manifestamos que la Sociedad no posee
ni ha realizado negocios con acciones propias.

D. José Maria Castillejo Oriol
ADMINISTRADOR UNICO
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ANEXO VI. Comfort Letter de GARRIDO AUDITORES S.L.
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RRID

A U D E S

C/ Almagro, 26 Esc.Izq. 17A
28010-Madrid

Esparia

Tel. +34 91 319 60 62
Fax.+34 91 310 24 88

RESUMEN DE COMFORT LETTER PARA SU INCORPORACION AL DOCUMENTO INFORMATIVO
DE OFERTA DE VENTA Y SUSCRIPCION Y ADMISION A NEGOCIACION EN EL MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL, SEGMENTO PARA EMPRESAS EN EXPANSION (“MAB-EE”) DE
ACCIONES DE ZINKIA ENTERTAINMENT S.A. DE JULIO DE 2009.

Muy Sefiores Nuestros:

1.- Emitimos la presente carta con objeto de manifestarles que, con fecha 30 de junio de 2009,
hemos emitido una “comfort letter” para asistir a Analistas Financieros Internacionales, S.A. en
relacion con el desempefio de sus funciones y responsabilidades como Asesor Registrado, asi
como a Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores como entidad colocadora de las acciones en
el proceso de oferta de venta y suscripcion y admision a negociacion en el mercado alternativo
bursatil, segmento para empresas en expansion (“MAB-EE”) de acciones de Zinkia
Entertainment S.A., siendo la determinacidn de los procedimientos a realizar por nosotros de

la exclusiva responsabilidad de las citadas entidades.

2.- En dicha “comfort letter” hemos verificado los items identificados en el Documento
Informativo (los adjuntamos a nuestra carta) y hemos realizado los procedimientos acordados
siguientes, que fueron aplicados tal como se indica con respecto a las letras explicadas a

continuacion:

Garrido Auditores, S.L.-R.M.Madrid, tomo 20.095, folio 17, seccién 8, hoja M-354.653, inscripcion 1*
Inscrita en el R.OA.C. con el mimero S1838-CIF: B-83964569



A RIIF?

A UJUDI1ITAO

E S

Comprobar si las cifras referidas en el Documento Informativo referentes a informacién
A incluida en las cuentas anuales de 2008 auditadas por nosotros son materialmente

incoherentes con las cifras de dichas cuentas

Comprobar si las cifras referidas en el Documento Informativo referentes a informacién
B incluida en las cuentas anuales anteriores a 2008 auditadas por otros auditores, son

materialmente incoherentes con las cifras de dichas cuentas

Comprobar si las cifras referidas en el Documento Informativo referentes a informacion

incluida en los estados financieros intermedios a marzo de 2009 objeto de una revisién

¢ limitada realizada por nosotros son materialmente incoherentes con las cifras de dichos
estados financieros intermedios
Verificar si los calculos aritméticos de la informacion financiera prospectiva (previsiones o
D estimaciones de resultados) incluidos en el Documento Informativo tienen incoherencias

materiales

Asimismo hemos llevado a cabo los siguientes procedimientos acordados:

e Entendimiento del proceso seguido por la Sociedad para la salida al Mercado

Alternativo Bursatil

e Discusiones con la Direccion de la Sociedad acerca de los datos econdmico financieros

incluidos en el documento de incorporacion.

3.- En nuestra “comfort letter” hemos manifestado que de la aplicacién de los procedimientos

indicados en el punto anterior no se ha puesto de manifiesto asunto alguno digno de mencién.

Y para que conste, firmo la presente carta en Madrid el 30 de junio de 2009.
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C/ Almagro, 26 Esc.Izq. 1°A
28010-Madrid

Espaiia

Tel. 434 91 319 60 62
Fax.+34 91 310 24 88

INFORME DE PROCEDIMIENTOS ACORDADOS EN RELACION A DETERMINADAS POLITICAS
CONTABLES

Al Consejo de Administracion de Zinkia Entertainment S.A.

1.- Hemos llevado a cabo los procedimientos acordados con Vds., en relacion con las politicas
contables aplicadas por Zinkia Entertainment S.A. referentes a 1) reconocimiento como ingresos, a
la firma de los contratos de licencia, del importe total a percibir en concepto de minimos
garantizados durante todos los afios de vigencia de los contratos de licencia, 2) reconocimiento
como ingresos en partidas de Trabajos realizados por la empresa para su activo, de la activacion de
gastos de explotacion empleados en la generacidn de activos, tanto de investigacion como de
patentes, licencias y marcas y 3) activacién de créditos fiscales. Tales procedimientos que se han
disefiado con el tnico propésito de que puedan Vds. cumplir con el requerimiento del documento
informativo de incorporacion al mercado alternativo bursatil, segmento para empresas en
expansion (“MAB-EE”) de acciones de Zinkia Entertainment S.A. de fecha julio de 2008 son, en
resumen, la formulacién de preguntas al personal de la Zinkia Entertainment S.A. y a la aplicacién
de ciertos procedimientos analiticos sobre las politicas contables aplicadas.

2.- De la aplicacién de los procedimientos indicados anteriormente no se ha puesto de manifiesto
asunto alguno digno de mencion.

3.- En el caso de haber aplicado procedimientos adicionales o de haber realizado una auditoria, o
una revisién de los estados financieros de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, se podrian haber puesto de manifiesto otros asuntos sobre los que les habriamos
informado.

4.- Nuestro informe se emite exclusivamente para el propésito indicado en el primer parrafo y
para su informacién y no debe ser utilizado para fines diferentes al indicado ni ser distribuido a
terceras personas sin nuestro consentimiento expreso.

Este informe se refiere exclusivamente a determinadas politicas contables y no a los estados
financieros de Zinkia Entertainment S.A., considerados en su conjunto.

Garrido Audito

30 de junio de 2009
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